Mat & fullyrdingu Afram Islands um efnahagslega yfirburdi
[slands gagnvart rikjum Evrépusambandsins

Gauti B. Eggertsson*

Fyrsta utgafa, juli 2026

Agrip

Afram Island heldur pvi fram ad Island sé efnahagslega { allt annarri deild en riki Evr-
opusambandsins. Pessi grein kannar hvort gdgnin sem hreyfingin notar stydji pa fullyroingu.

Nidurstadan er skyr: Island er audugt og farseelt land en er ekki { sérflokki i samanburdi
vi0 riki Evrépusambandsins. Pegar sama timabil, sambeerilegir efnahagslegir meelikvardar og
hefobundin hagfraedihugtok eru notud er efnahagsleg stada Islands, 6likt mati Afram Islands,
sambaerileg vid stédu annarra vestraenna og préadra rikja Evrépusambandsins.

Augljésasta deemid um mismunandi tilkun tolfredilegra gagna er hagvoxtur. Afram
Island birtir tolur sem segja ad medalvéxtur islenska hagkerfisins sidustu tiu &r sé 2,9% 4
méti 1,6% { ESB. En begar tekid er tillit til félksfjolgunar snyst myndin vid: hagvoxtur
4 mann var 0,86% 4 Islandi en 1,39% { ESB. Atta énnur deemi af pessum toga eru rynd,
bar & meoal rangtilkun & atvinnuleysi ungmenna { Finnlandi og Spani og fullyrding um
68% kaupmattaraukningu sem hvilir 4 upphafsari i 6ldudal eftirhrunsiranna, verovisitolu 4n
hiisnaedis og launum 4 vinnustund 1 stad arslauna.

Heildarmyndin synir ad Island tilheyrir sama hépi og préud hagkerfi Vestur- og Nordur-
Evrépu innan ESB: bad stendur framar sumum & sumum meelikvordum og aftar 60rum &
60rum, en gognin setja pad ekki i sérflokk ofan vid pau. Samanburour & stédu rikja { dag segir
ekki hvaoda ahrif adild eda evruupptaka hefoi. Endanlegt mat & kostnadi og avinningi adildar
verdur ekki gert an pess a0 fyrir liggi samningur; bessi grein metur afmarkada fullyrdingu
um niverandi stédu Islands. Frumgdgn eru listud { Vidauka A { enda greinarinnar, en
utreikningar og t6lvukdoi eru birtir opinberlega svo sannreyna megi nidurstédur a4 https:
//gautieggertsson.github.io/Afram_Island_gogn.
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Gauti_Eggertsson@brown.edu. Frumheimildir eru tilgreindar vid hverja mynd, en ndkveem gagnasofn og gagnar-
adir eru skrdad i Vidauka A aftast. Goégn og télvuforrit sem endurgera tutreikninga og myndir eru adgengileg &
https://gautieggertsson.github.io/Afram_Island_gogn og allar uppferdar utgifur greinarinnar verda birtar
4 https://gautieggertsson.github.io/Afram_Island_grein.pdf (slédirnar virkjast vid birtingu greinarinnar)
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,Vid erum i meistaradeild. Fvropusambandio i niverandi formi er 7 besta falli ad keppa um
midja adra deild.“

Halldér Benjamin Porbergsson, forsvarsmadur Afram Islands
(Vioskiptablaoio, 6. juli 2026)

*

, Vid spyrjum bara um stadreyndir, stadreyndir, stadreyndir®

, Nastum pvi fiordi hver ungur Finni d aldrinum 15 til 25 dra er atvinnulaus.”

Olafur Ragnar Grimsspn, for§eti Islands 19962016
(reeda 4 stofnfundi Afram Islands, 6. jali 2026)

Meginnidurstoour

Er Island { meistaradeild { efnahagsméalum en riki Evrépusambandsins { annarri deild? Greining
Afram Islands, gefin it 8. juli 2026, segir j4. Tolurnar { henni eru flestar réttar. En margar peirra
svara annarri spurningu en peirri sem skiptir méli pegar Island er borid saman vid riki ESB.
Paer merkja einnig annad en flestir lesendur aetla. Margar bessara talna voru komnar { opinbera
umrsedu 4dur en greiningin sjalf birtist: fyrrverandi forseti Islands vitnadi { sviplikar télur { raedu
& stofnfundi hreyfingarinnar, tveimur dégum fyrir utgafu (Afram Island 2026). Tolurnar hafa
bvi pbegar métad opinbera umraedu. Pad gerir meiri krofur til pess ad peer poli skodun.

Tokum skyrasta deemid, hagvoxtinn. Greiningin ber saman 2,9% voxt alls islenska hagkerfisins
og 1,6% voxt { ESB sidustu 10 4r. A sama tima fjolgadi {baum Islands margfalt hradar en
ibtum ESB. Hefdbundna lifskjaraspurningin er hve mikid kemur { hlut hvers ibtia. Pegar henni
er svarad snyst myndin vid. Hagvoxtur 4 mann er pd meeldur 0,86% 4 ari i samanburdi vid
1,39% { ESB, og Island feerist Gr 10. seeti af 28 { 23. seeti.

Pessi formali tekur saman meginniourstédur greinarinnar an pess a0 fara ofan 1 kjolinn & fjolda
4litaefna sem koma upp vid greiningu gagnanna. I seinni hluta greinarinnar, kéflum 1-15, eru
freedilegar undirstédur utreikninganna kynntar, medal annars med einféldum likénum og ut-
skyringu & grundvallarhugtokum hagfraedinnar sem notud eru. Ekkert af bessu efni er nytt
innan freedanna; en birt til ad gera nanari grein fyrir almennum vidmioum i hagfraedi med visan
{ heimildir. Itarlegar ttskyringar og tolvukédar syna hvernig nalgast ma télulegu upplysing-
arnar og endurgera utreikningana, svo lesandi geti sjalfur sannreynt nidurstédurnar. (https:
//gautieggertsson.github.io/Afram_Island_gogn.)

Fullyrdingin um efnahagslega yfirburdi Islands hvilir ad stérum hluta & tiu tolulegum saman-
burdum. Sama mynstur birtist i peim 6llum: val & heiti, nefnara, ari, samanburdarhépi eda
breytu ykir p4 mynd sem dregin er upp af efnahagslegri velgengni Islands. Tafla 1 dregur pessa
t{u samanburdi saman; { myndunum hér & eftir er Island audkennt med raudu. Petta eru peir
samanburdir sem mér synast hvad mikilveegastir { greiningu Afram Island; { seinni hluta grein-
arinnar er farid ofan i fleiri dlitamé&l utan pessara tiu.

Prjar spurningar blandast audveldlega saman. I fyrsta lagi getur Island stadid yfir medaltali ESB
4 morgum meelikvordum. I 60ru lagi er spurt hvort Island standi 1 sérflokki gagnvart préudum
rikjum Vestur- og Nordur-Evrépu innan ESB. Pad er meginspurning pessarar greinar. I pridja
lagi er spurt hvada ahrif adild eda evruupptaka hefoi. Samanburdur & stéou rikja 1 dag svarar
ekki peirri spurningu.
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Fimm bpaettir samanburdarins: fjorar spurningar sem lesandinn getur sjalfur
spurt — og ein sem krefst endurreiknings fra grunni

Tolur geta verid réttar en samt svarad annarri spurningu en lesandinn heldur. Neer allur munur-
inn 4 nidurstédu pessarar greinar og nidurstédu Afram Islands liggur { fimm einféldum atridum:
hverjir eru bornir saman, 4 hvada tima, med hvada nefnara, undir hvada heiti — og hvada breyta
er valin pegar fleiri en ein kemur til greina. Lesandinn getur beitt fyrstu spurningunum fjérum
4 alla tolusamanburdi, lika pa sem gerdir eru i pessari grein:

Hvad er tekid med i samanburdinn? (Samanburdarhépur) Medaltal ESB er gagnlegt en
getur hulid mikinn mun milli adildarrikjanna 27. Pess vegna er grundvallarregla ad bera saman
baedi meodaltalid og 6ll riki ESB. Pegar samsettur maelikvardi er notadur parf jafnframt ad syna
alla meginpaetti hans, ekki adeins pa sem gefa hagstaedasta mynd.

Er verid ad bera saman sama tima? (Samanburdartimi) Stakt ar, langtimamedaltal
og nyjasta manadartala svara ekki somu spurningu. Sama gildir pegar tolur Gr mismunandi
utgafum gagnagrunns eru settar saman i einni mynd eda pegar valid timabil gjaldeyrisflokts naer
yfir fjarmagnshoft en sleppir steerstu gengishreyfingunum.

Med hverju er hagstaerdinni deilt? (Nefnari) Heildarhagvoxtur og hagvoxtur & mann eru
baoir réttir maelikvardar, en peir svara Olikum spurningum. Heildarhagvoxtur segir hversu mikio
hagkerfid hefur vaxid i heild sinni, en hagvéxtur 4 mann segir hversu mikid framleiosla & hvern
ibuia hefur aukist. Sama & vi0 um atvinnuleysi ungmenna. Atvinnulaus er skilgreindur sem
einstaklingur sem er an atvinnu, leitar a0 vinnu og getur hafid storf. Vio tulkun atvinnuleysis
ungs folks skiptir miklu mali hvada hopur er i nefnaranum. Ef f4 ungmenni vinna med nami, getur
unga vinnuaflid verid mjog litid hlutfall alls aldurshépsins. Pegar atvinnulausum ungmennum
er deilt med unga vinnuaflinu, getur pad gefid allt adra mynd en pegar peim er deilt med 6llum
ungmennum 4 sama aldri. Petta er dstaeda pess ad stadhaefing fyrrum forseta Islands, sem vitnad
er til i upphafi, er rong: Fjéroungur félks 4 aldrinum 15 til 25 dra i Finnlandi er ekki atvinnulaus,
likt og synt verdur { pessari grein.

Hvad heitir staerdin? (Heiti staerdar) Verolag er ekki pad sama og kaupméttur. Kaup-
mattur segir hversu mikid folk getur keypt fyrir tekjur sinar og raedst pvi baedi af tekjum og
verdlagi. A0 sama skapi eru nafnvextir samsett steerd, beetur fyrir veenta verdbdlgu ad viobeett-
um raunvoxtum. Fullyrding um ad vaxtamunur milli landa stafi af verobolgu er pvi fullyrding um
hvernig munurinn skiptist 4 milli pessara tveggja patta. Nakveem leiorétting byggist 4 Fisher-
sambandinu; einfaldur fradrattur er fyrsta stigs nalgun. Hvort tveggja krefst meira en a0 syna
a0 vextir og verdbdlga fylgist ad. Skyr heiti og hefdbundnar hagfraedilegar skilgreiningar gera
lesandanum kleift a0 sja hvad hver tala segir og hvad hin segir ekki.

Er sama hugtakid notad alls stadar — og hefdi jafngild breyta gefid annad svar?
(Breytuval) Um margar hagsteerodir eru til fleiri en einn vidurkenndur kvardi: verdlag ma
meala med verdvisi framleidslunnar eda neyslunnar, laun m4 telja & vinnustund eda sem arslaun,
vinnandi f6lk ma telja sem launpega eina eda allar vinnandi hendur. Valid milli jafngildra kvarda
er ekki rangt i sjalfu sér — en pegar valio fellur alltaf somu megin, og sami kvardinn er notadur
& einum stad en honum hafnad & 60rum, er valid sjalft ordid a0 nidurstodu. Pessari spurningu
getur lesandinn ekki svarad af stakri gleeru; hin krefst pess a0 framsetningin sé lesin sem ein
heild og reiknud upp & nytt fré grunni. Pao er gert i pessari grein; samandregna nidurstadan er
i toflunni 1 lok pessa yfirlits og valio a4 verdvisum er rakid kvarda fyrir kvarda i kafla 14.

Tiu lykilsamanburdir greiningarinnar, sem nu verda raktir, eru hver um sig deemi um einn eda
fleiri pessara fimm patta. I t6flunni er tilgreint hvada peettir eiga vid { hverju tilviki.



Tiu samanburdir Afram Islands par sem framsetningin hallar Islandi i vil

Fullyrdingar Afram
Islands

Hvad var valid

Sambeerilegi
samanburdurinn

Stada Islands

1. Hagvoxtur 2,9% & méti
1,6% i ESB

2. Island ,,6dyrt“: verdlag
28% undir medaltali ESB

3. Skuldir 56% 4 méti 84%
fyrir ESB-heildina; spad
45% 4 méti 88% 4arid 2030

4. Hair vextir eru
heimatilbio
verdbdlguvandamal

5. Atvinnuleysi ungmenna
9% 4 méti 15% { ESB

6. Framleioni vex mun
hradar en i ESB og &
Nordurlondum

7. Samkeppnighaefni meiri
og vaxandi 4 Islandi en
almennt { ESB

8. Kaupmaéttur launa jokst
um 68% 2013-2025 & moti
8% 1 ESB, ,sama 4 hvada
meelikvarda er 1litid“

Heildarvoxtur, ekki voxtur
4 mann.
Nefnari

Verdlagsvisi
einstaklingsbundinnar
neyslu er deilt med
hlutfallslegum tekjum,;
utkoman er kynnt sem
meelikvardi & verdlag.
Heiti staeroar

Steerdarvegin heildartala
ESB er notud sem lysing &
bvi sem almennt gerist
medal rikjanna.
Landatolurnar og
ESB-heildin koma tr
tveimur
WEO-gagnattgafum.
Samanburdarhépur
Samanburdartimi

Fylgni nafnvaxta vid
verdbdlgu er kynnt sem
skyring 4 vaxtamuninum,
en vaent verdbdlga er aldrei
dregin frd og raunvextir
hvergi nefndir.

Heiti steerdar

Atvinnulausum
ungmennum er deilt med
beim hluta aldurshépsins
sem vinnur eda leitar ad
vinnu, ekki 6llum
aldurshépnum, sem telur
einnig namsfolk utan
vinnumarkadar.

Nefnari

Adeins er borid saman vid
tvo medaltol;
34%-fullyrding um
heildarpattaframleioni
verdur ekki endurgerd tr
tilgreindum heimildum
(endurgeranlegt mat:
+11-16%).
Samanburdarhépur

Prir af fjérum meginpattum
IMD syndir. Efnahagsleg
frammistada, par sem
Island er i 52. seeti, er tekin
it med of vioteekum
fyrirvara um steerd rikja.
Samanburdarhépur

Upphafsar nlaegt botni
eftir hrunio; verdvisitala an
hisnaedis eigenda; laun &
vinnustund, ekki drslaun.
Samanburdartimi

Heiti staeroar

Nefnari

Breytuval

A mann: 0,86% 4 méti 1,39% 4

ari

Verdlagsvisir einkaneyslu
heimila 2024: 161,7 (ESB =
100)

Sama IMF-r6d, WEO april
2026: Island 56,1%; einfalt
medaltal 65,1%; midgildi 58,8%

Asetladir raunvextir nyrra
ibudaldna: 5,5% 4
dverdtryggdum lanum og
samningsbundnir raunvextir
4,5% & verdtryggdum, 4 moti
0,8% vidmidi evrusvaedisins

Af 6llum 15-24 4ra eru 7,9% {
atvinnuleit 4 Islandi 4 méti
6,2% i ESB, enda vinna mun
feerri evrépsk ungmenni med
nami

Oll 27 ESB-rikin synd &
sambeaerilegum meelikvarda

Allir fjérir meginpeettirnir,
undirpaettirnir og heildarrédun
IMD

Arslaun & launpega,
verdvisitala einkaneyslu med
hisneedi, fra 2007: Island +3%,
ESB +15%, Nordurlénd { ESB
+12%

10. seeti verdur 23. saeti
af 28

Dyrast af 28 rikjum

14. saeti af 28 fra
leegstu skuldum;
nalegt midju

Haest {
samanburdinum; vio
4,5% islensku
raunvextina munar um
114 pus.kr. & manudi
af 60 m.kr. 1ani

7. heesta hlutfallid af
pbeim 27 rikjum sem
gbgn na til

14. saeti af 28, baedi fra
arinu 2000 og & sidustu
tiu 4rum; & hvern
starfandi undir
medaltali ESB

15. seeti 1 heild; fimm
ESB-riki ofar

Neost {
samanburdinum fri
2007; fra aldamotum
milli ESB og
Nordurlandanna i ESB

framhald d nestu siou



Fullyrdingar Afram Hvad var valid Sambeerilegi Stada Islands

iIslands (framhald) samanburdurinn

9. Laun naestheest { Evrépu;  Laun meaeld { evrum & Arslaun 4 launpega 4 verdlagi 2. seeti verdur 12. seeti
verdleiorétta rodunin s6gd markadsgengi; eigin neyslunnar: 98 (ESB = 100); af 28; tekjur 4 ibva ur
»akvedid ésamraemi i verdleiorétting vinnutekjur allra vinnandi 4. sti 1 5.—6. saeti
hagtolum* greiningarinnar (8. sati) handa & {btia: 115

afgreidd sem ésamraemi.
Tekjusamanburdir & ibta
telja auk bess adeins laun
launpega en sleppa tekjum
sjalfstaett starfandi, sjounda
hvers vinnandi manns {
ESB.

Heiti staeroar

Nefnari

Breytuval

10. Einkaneysla 4 mann Neyslan er umreiknud med Raunveruleg einstaklingsbundin =~ 2. saeti verdur 4. seeti
,Nr. 2 1 ESB jafnvirdisgengi neysla & mann & jafnvirdisgengi  af 28

landsframleidslunnar, par neyslunnar: 115,6 (ESB = 100)

sem dtflutningsverodlag

(fiskur, al, ferdapjénusta)

vegur bungt, { stad

jafnvirdisgengis neyslunnar

sjalfrar.

Breytuval

Tafla 1: Tiu lykilsamanburdir Afram Islands, nimeradir 1-10. Hver lina synir
fullyrdinguna, valid sem hin byggist 4, sambeerilega samanburdinn og stéou
Islands { heildarsamanburdi. Fjallad er um samanburdina { sému r6d { k6flunum
hér & eftir; itarlegri skilgreiningar og utreikningar eru { seinni hluta pessarar
greinar, sem og yfirlit yfir fleiri hagsteerdir.

Mynstrid er skyrt. I 6llum tiu tilvikum hallar val 4 heiti, nefnara, tima, samanburdarhépi eda
breytu framsetningunni Islandi { vil. Vid petta baetist mynstur sem sést adeins pegar gleerurnar
eru lesnar saman: valkved notkun breyta og hugtaka eftir hentugleika. 1 611 fimm skiptin par
sem val 4 verdvisi breytti nidurst6du var valinn sé kvardi sem heekkadi stodu Islands eda studdi
mélflutninginn (kafli 14). Sama verklag birtist { pvi hverjir teljast: vinnustundir eru lagdar
til grundvallar par sem beer lyfta framleioni 4 stund (,Islendingar vinna litid“), en pegar sama
stundamaeling skilar launum { 8. seeti er maelingunni sjalfri hafnad sem ,6samreemi { hagtélum®;
og tekjusamanburdir sem telja adeins laun launpega eru notadir gagnvart sveedi par sem sjéundi
hver vinnandi madur stendur utan launasummunnar, 4n pess a0 pess sé getid. Breytan er med
60rum ordum valin eftir pvi hvada nidurstodu parf; Tafla 2, { lok nimerudu samanburdanna,
dregur bpetta mynstur saman spurningu fyrir spurningu. Pegar sambeerilegri og heildstaedari
tolur eru notadar er stada Islands afram g6d, en hin almenna sérstada minnkar, hverfur eda
snyst vid.

ESB-rikin eru ekki 6ll & sama préunarstigi. Riki Mio- og Austur-Evrépu gengu morg inn i
sambandid med mun laegra tekjustig en riki Vestur-Evrépu og hafa sidan verid ad vinna bad
forskot upp. Pau radast pvi gjarnan nedar i tekjustigi en ofar { hagvexti og framleiOnivexti.
Fyrir fullyrdinguna um ,sérdeild“ er lykilsamanburdurinn pvi ekki adeins vid medaltal allra 27
rikjanna, heldur vid préud riki Vestur- og Nordur-Evrépu innan sambandsins. Par liggur Island
innan sama arangursbils: framar sumum & sumum meaelikvordum og aftar 6drum 4 60rum.

Fyrirvari um Luxemborg og Irland. I Lixemborg og 4 Irlandi eiga fjolmorg alpjédafyrir-
teeki heimilisfesti og boka par mikinn hagnad pétt starfsemin i Iondunum sjalfum sé takmorkuo.
Landsframleiosla rikjanna tveggja ofmetur pvi lifskjor ibtianna og tolur peirra ber ad taka med
fyrirvara; greining Afram Islands bendir sjalf 4 petta & gleerum sinum. Hér er farid eins ad og i
greiningunni: rikin tvo eru alls stadar tekin med Obreytt og engin tilraun gerd til leidréttingar.
Leidréttingin sem hagfraedin notar vid pessari skekkju, vergar pjodartekjur { stad landsfram-
leidslu, breytir ekki heildarmyndinni — en htn feerir Island ekki ofar heldur nedar: Irland og



Lixemborg lackka mikid en sitja baedi 4fram ofan Islands, Danmérk og Holland feerast upp fyrir
pad og Island fer wr 4. seeti i pad 5. (kafli 11). Fyrirvari greiningarinnar, beitt til enda, veikir
pvi fullyrdingu hennar fremur en styrkir. Rikin tvo eru synd dauf & mynd 16 til a0 minna &
fyrirvarann.

1. Hagvoxtur: 10. szeti verdur 23. seeti & mann (Nefnari)
Fullyrding Afram Islands. Hagvoxtur 4 Islandi var 2,9% 4 4ri 4 méti 1,6% { ESB.

Samanburdur 4 mann. Toélurnar lysa vexti alls hagkerfisins. Ibtum Islands fjélgadi hins
vegar miklu hradar en ibitum ESB. Pegar spurt er hversu mikid framleiosla jokst & hvern ibaa
var voxturinn 0,86% 4 4ri 4 Islandi 2016-2025 en 1,39% { ESB. Island er pa i 23. saeti af 28.
Sama meginnidurstada faest 4 fimm, tiu og tuttugu ara timabilum. Nidurstadan veltur ekki &
timabilinu heldur &4 nefnaranum: pvi hvort midad sé vio allt hagkerfid eda hvern ibua.



Afram Island:
Hagvoxtur, 5, 10 og 20 ar

% & éri; radad eftir 10 ara medaltali

ksgor: 1,61 (10 &r)

Hefébundin framsetning:

Hagvoxtur & mann, 5, 10 og 20 ar

% & ari; radad eftir 10 ara medaltali

ksgor: 1,39 (10 &r)

1. irland = 6,41 1. irland = 4,78
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3. Kypur ? 528 3. Kypur F 3,83
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10. island 2, 10. Lettland =51
11. Ungverjaland = 247 11. Slévenia = 2,50
12. Danmérk E 2,34 12. Grikkland ﬁ 1,97
13. Porttgal F 2,25 13. Slovakia 1.89
14. Spann = 2,12 14. Portagal F 1,84
15. Tekkland =1.ge 10. — 23. szeti 15. Danmork F R
16. Slévakia 1.96 16. Tékkland =L60
17. Holland # 193 17. Spann # 1,49
18. Eistland # 181 18. Eistland #139
19. Lettland =1,75 19. italia |1,34
20. Grikkland H 172 20. Holland = 1,25
21. Lixemborg =170 21. Belgia = LTG
22. Svihj6d =1,63 22. Frakkland o,a7|
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Mynd 1: Greining Afram Islands (vinstri) synir medalvoxt alls hagkerfisins 4 fimm, tiu og
tuttugu ara timabilum. Sambeerilegi lifskjaramaelikvardinn (haegri) synir sému brju timabil &
hvern {bta. Léndunum er radad eftir tiu dra medaltalinu; par ferist Island dr 10. seeti { 23. saeti.
Rikin efst 1 vaxtarrédinni eru a0 stérum hluta samleitniriki Mid- og Austur-Evrépu sem vaxa fra
lsegra, upphafsstigi; medal préadra vestraenna hagkerfa liggur fsland innan sama &rangursbils.
Heimild: Eurostat.

2. Verdlag: ,,6dyrt*“ verdur dyrast (Heiti stzeroar)

Fullyrding Afram Islands. Verdlag 4 Islandi er 14gt pegar verdlagsvisinum er deilt med pvi
sem greiningin nefnir miogildi radstéfunartekna & mann. Island er ,6dyrt“: almennt verdlag
28% laegra en { ESB, matur 40% og rafmagn og hiti 73%.

Verdlag eda kaupmattur? Tilgangur verolagsvisis er ad maela hvad samberileg neyslukarfa
kostar { mismunandi 16ndum. Verdlagsvisinn ma reikna 6had tekjum, pvi spurt er hvad pad kostar
i peningum ad kaupa tiltekna neyslukdrfu. Verdlagsvisir einkaneyslu heimila er 161,7 & Islandi



begar medaltal ESB er 100. Myndin til vinstri svarar hins vegar annarri spurningu og endurgerir
ni utreikning Afram Islands ndkveemlega. Par er verdlagsvisi einstaklingsbundinnar neyslu,
172,7 fyrir Island, deilt med hlutfallslegu midgildi jafngildra radstéfunartekna. Tekjuhlutfall
Islands og ESB er 2,4 og ttkoman 72. Hun segir hversu héatt verdlagid er midad vid valid
tekjuhugtak, ekki hvad vorur og pjonusta kosta. Haar tekjur geta gert hatt verdlag beerilegra,
en paer laekka ekki verdio sem neytandinn greidir.

Myndhlutarnir nota tvo opinber en 6lik neysluhugtok. Einstaklingsbundin neysla vinstra megin
nzer einnig til pjonustu sem hio opinbera og félagasamtok greida, en einkaneysla heimila haegra
megin neer til dtgjalda heimilanna sjélfra. Oleidrétt gildi fslands er 172,7 samkveemt fyrri vis-
inum og 161,7 samkvaemt peim sidari; Island er heest { samanburdarhépnum samkvaemt badum.
Meginvandinn er pvi ekki verolagsr6din ein og sér heldur a0 verdlagsvisi er deilt med tekjuhlutfalli
og utkoman kollud verdlag.

Hefobundin hagfraedileg greining bendir til pess ad heerra tekjustig endurspeglist ad einhverju
leyti { heerra verdlagi, medal annars vegna haerri launakostnadar. Sumar vorur eru audveldlega
fluttar milli rikja, en staObundin pjénusta byggir i rikari meeli 4 innlendu vinnuafli. Petta eru
svokolluo Balassa—Samuelson-ahrif; sjia Balassa (1964) og Samuelson (1964). Pau fela b6 ekki {
sér ad verdlag heekki { sama hlutfalli og tekjur, eins og deilingin { greiningu Afram Islands gerir
140 fyrir. I seinni hluta greinarinnar er samband tekna og verdlags metid med adhvarfsgreiningu
4 6llum ESB-rikjunum. Nidurstadan, sem sést & mynd 19, er ad verdlag fylgir tekjustigi { Evropu,
en jafnvel ad teknu tilliti til pess er Island um 24% dyrara en tekjustig pess spair. Fravik Islands
fré likaninu er steerra en allra 27 ESB rikjanna samkvaemt matinu.



Afram island: Hefdbundin framsetning:

Verdlagi deilt med tekjum Verdlagsvisir einkaneyslu heimila
Utreikningur 2024: sland ,6dyrt* Verdlag 2024
[sB-27 = 100 [sB-27 = 100
1. Laxemborg 64 | 1. Bulgaria 59,7 |
2. island 72 2. Rimenia 63,7 |
3. Austurriki 3. Pélland 72,2 |
4. Holland 4. Ungverjaland 73,5 |
5. Belgia 84 5. Kroatia 76,3 |
6. Pyskaland 85 6. Lithaen 81,6 |
7. Danmork 7. Lettland 81,8 |
8. Frakkland 8. Slévakia 84,7
9. frland 9. Grikkland 86,0I
10. Finnland 10. Portagal 87,(I)
11. Svipj6d 11. Tékkland 88,I4
12. Kypur 12. Slévenia 90I,2
13. Slévenia 13. Spann 90|,9
14. Spann 14. Malta 91I,6
15. Malta 15. Kypur 9I2,8
16. italia 28. szeti 4 verdlagskvar 16. talia I97,5
17. Tékkland 114 17. Eistland 100,0
18. Poélland 127 18. pyskaland 108,6
19. Kroatia 128 19. Frakkland 111,2
20. Eistland 129 20. Austurriki 112,8
21. Lettland 130 21. Svipj6d 1151
22. Lithaen 137 22. Holland 116,0
23. Porttgal 145 23. Belgia 116,5
24. Bulgaria 157 24. Finnland 123,5
25. Rimenia 158 25. Lixemborg 132,8
26. Grikkland 165 26. irland 138,1
27. Ungverjaland 167 27. Danmérk 143,1
28. Slévakia 172 28. island 161,7
I T 1 T I T 1 T
0 50 100 150 0 50 100 150

Mynd 2: Vinstri: ndkvaem endurgerd & ttreikningi Afram Islands. Verdlagsvisi einstaklings-
bundinnar neyslu er deilt med hlutfallslegu midgildi jafngildra radstofunartekna; gildi fslands
er 72. Haegri: verdlagsvisir einkaneyslu heimila 4n tekjudeilingar; gildi Islands er 161,7 og pad
haesta { samanburdarhépnum. Visarnir né til 6likra neysluhugtaka. Oleidrétt gildi fslands sam-
kvemt fyrri visinum er 172,7 og einnig pad haesta { hopnum. Heimildir: Eurostat, Hagstofa
Islands og Sedlabanki Islands; sji Vidauka A.

3. Skuldir: langt undir ESB-heildinni, en nzer midju adildarrikjanna (Saman-
burdarhépur)

Fullyrding Afram Islands. Opinber fjarmal standa betur & Islandi en almennt i ESB og
horfurnar eru bjartari.

Heildartala og dsemigert riki. Skuldastada Islands er raunverulegur styrkleiki. Samkveemt
somu ro0 Alpjodagjaldeyrissjédsins voru heildarskuldir hins opinbera 56,1% af landsframleioslu
arid 2025 4 Islandi, samanborid vid 82,5% fyrir ESB i heild.! Sjéourinn spair jafnframt ad

ISamsett fjarmalagdgn WEO eru reiknud med pvi ad leggja saman landssteerdir eftir umreikning { Bandarikja-
dali 4 markadsgengi og deila samanlégoum skuldum med samanlagori landsframleidslu. Talan er pvi steerdarvegin
heildartala fyrir sambandio, ekki einfalt medaltal eda midgildi adildarrikjanna.



hlutfallid leekki { 45,4% 4 fslandi 4rid 2030.2

En ESB-heildin lysir ekki deemigerdu adildarriki. Einfalt meodaltal rikjanna 27 var 65,1% og
miogildid 58,8%, adeins 2,7 prosentustigum yfir Islandi. Prettdn aoildarriki skuldudu minna en
Island og fjértan meira. Island var pvi 1 14. sseti af 28 pegar radad er fré lssgstu skuldum.

Munurinn gagnvart ESB-heildinni synir hagstada stodu Islands. Hann synir ekki ad sland sé {
annarri efnahagslegri deild en aodildarrikin.

Heildartala og deemigert riki: Oll rikin, sama IMF-r$d:
Skuldir hins opinbera 2025 Skuldir hins opinbera 2025
Sama IMF-r68 (WEO, april 2026), % af VLF Radad fra leegstu skuldum; brotalina: midgildi, punktalina: ESB-heild

Magwldl: 58,8
1. Eistland :

2. Luxemborg

island 56,1 o ‘ESB-heildin: 82,5
3. Bulgaria :

4. Danmoérk
5. irland

6. Svibj6d
o P 7. Litéen
Midgildi ESB-rikjanna
8. Holland
9. Tékkland
10. Malta
11. Lettland
Einfalt medaltal ESB-rikjanna 12. Kypur
13. Kréatia

|561 * Langt undir ESB-heildinni —

14.Island ' naer midju adildarrikjanna

15. Pélland
16. Rimenia
ESB-heildin 17. Slovakia

18. byskaland

19. Slévenia
20. Ungverjaland

26,4 prosentustig vid ESB-heildina. 21. Austurriki
22,7 présentustig vid midrikid. 22. Finnland

23. Porttgal

. 24. Spann
[Spa 2030: Island 45,4%;

[ESB-heild 85,5%. 25. Belgia

26. Frakkland

27. italia 137,1

28. Grikkland

o
N
S
I
S
o
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S
=
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o
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Mynd 3: Vinstri: skuldahlutfall Islands arid 2025, midgildi og einfalt medaltal ESB-rikjanna
27 og steerdarvegin heildartala ESB, allt Gr somu r60 Alpjédagjaldeyrissjodsins (WEO, april
2026). Heegri: 611 ESB-rikin og Island 4 sému r6d 4rid 2025, radad fra laegstu skuldum; Island
er audkennt med raudu i 14. seeti af 28 og midgildisrikio, Pélland, med blau; brotalina synir
miogildio (58,8) og punktalina ESB-heildina (82,5). Heimild: Alpj6éoagjaldeyrissjédurinn (WEO,
april 2026).

2Engin af peim premur WEO-gagnaitgafum sem voru kannadar, april 2025, oktéber 2025 og april 2026,
endurgerir allar fjérar tolurnar 4 gleerum Afram Islands. Oll 2025-landagildin og 56% og 45% fyrir Island samsvara
WEO april 2026, en 84% og 88% fyrir ESB-heildina samsvara WEO april 2025. Hér er WEO april 2026 notud
samraemt fyrir allar steerdir.
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4. Vextir: munurinn hverfur ekki pegar verdbdlga er tekin fra (Heiti steerdar)

Styrivextir: nafnvextir segja adeins hluta ségunnar

island og evrusveedid
Nafnstyrivextir Azetladir raunstyrivextir

IStada 20. juli 2026 IMidad vid vaenta verdbolgu eftir um eitt ar

f7e% iSIand _ 3,11%

Evrusveedio | 0,05%

island

Evrusveediod

8 0 1 2 3 4
Présent Présent

Raunvextir eru reiknadir med nakveemu Fisher-sambandi. Styrivextir lysa adhaldi peningastefnunnar, ekki peim véxtum sem heimili greida. Heimildir: Sedlabanki islands
og Sedlabanki Evrépu.

Mynd 4: Vinstri hlutinn synir 7,75% meginvexti Sedlabanka Islands og 2,25% innlansvexti
Seolabanka Evrépu 20. juli 2026. Heegri hlutinn synir deetlada raunstyrivexti pegar 3,9% veent
verdbolga eftir eitt 4r 4 Islandi og 2,2% veent 4rsverdbdlga & evrusveedinu 4 6drum arsfjéroungi
2027 eru tekin frd med nadkveemu Fisher-sambandi. Gildio fyrir evrusveedio er naesta opna um-
eins-ars viomio 1 konnun Sedlabanka Evrépu. Styrivextir lysa adhaldi peningastefnunnar en eru
ekki peir vextir sem heimili greida. Heimildir: Sedlabanki slands og Sedlabanki Evrépu.

Fullyrding Afram Islands. H4ir vextir 4 Islandi eru fyrst og fremst afleiding verdbdlgu; hatt
vaxtastig og vaxtakostnadur eru ,heimatilbiin vandamal®.

Styrivextir: nafnvextir segja adeins hluta ségunnar. Mynd 4 préfar pa skyringu med pvi
ad syna baedi nafnstyrivexti og styrivexti umfram vaenta verdbdlgu. Nafnvaxtamunurinn er 5,50
présentustig. Pegar veent verdbdlga eftir um eitt ar er tekin frd med nakvaemu Fisher-sambandi
eru daetladir raunstyrivextir 3,71% 4 Islandi og 0,05% & evrusvaedinu. Munurinn minnkar { 3,66
présentustig en hverfur ekki.

Styrivextir lysa hins vegar adhaldi peningastefnunnar, ekki peim voxtum sem heimili greida. Peir
eru pvi fyrsta skrefid i samanburdinum. Naesta skref er ad bera saman vexti nyrra ibtidalana.

Ibtdalan: nafnvextir eda raunvextir? Nafnvextir fela { sér beetur fyrir veenta verdbélgu. Til
ad sja hvao lan kostar { raun parf pvi a0 leiorétta fyrir veentri verobodlgu med Fisher-sambandinu;
einfaldur fradrattur er fyrsta stigs ndlgun. Utkoman nefnist raunveztir. Veeri munurinn & véxtum
4 Islandi og 4 evrusveedinu fyrst og fremst afleiding verdbdlgu setti hann ad hverfa ad mestu vid
bennan fradratt. Pad gerist ekki (mynd 5). A nafnvéxtum nyrra {bidalana er Island med heestu
vextina i samanburdinum (nedsta silan & vinstri hluta myndarinnar). A raunvéxtum (heegri)
er verObolguspa hvers lands notud vio utreikninginn. S& meelikvardi lysir veentri raunbyroi
vaxtagreioslna heimila { hverju landi. Evrurikin liggja pa 4 bilinu fr4 um —0,9% upp { um
1,2%, en Island langt fyrir ofan: raunvextir eru 4,5% 4 verdtryggdum islenskum ldnum og 5,5%
4 6verdtryggdoum. Brotalinan synir 0,8% vidmio evrusveedisins { heild. Rikin sem naest koma
Islandi 4 myndinni, Ungverjaland, Pélland og Tékkland, standa 6ll utan evrunnar med eigin
mynt. Verdtryggdu vextirnir eru vextir umfram verdbolgu samkveemt samningi, og beir eru
samt haerri en nafnveztir allra evrurikjanna. Nafnvaxtamunurinn vio evrusvaedio i heild er 5,75
présentustig og munur veentrar verobolgu 0,85 présentustig. Nakveemt Fisher-samband gefur
bé 4,73 présentustiga raunvaxtamun. Hvernig raunvextirnir eru reiknadir, & hvada gégnum
peir hvila og hvernig nidurstadan polir adrar forsendur er rakid i kafla 6; ttreikningarnir fylgja
vaxtagreininni sem samanburdurinn byggist 4 (Eggertsson 2026a).

11



Ny ibudalan: island og riki ESB

19. Holland 20. byskaland

20. byskaland 21. Danmork

21. Lithaen 22. Svipjod

22. Eistland 23. Luxemborg
23. Lettland 24. Lettland
25. Tékkland

26. Polland

24. Tékkland

25. Rumenia

Nafnvextir nyrra ibudalana Aeetladir raunvextir nyrra ibudalana
island: mars 2026; ESB-riki: april 2026 Midad vid verébo’\gus&)é hvers lands
‘ Evrusveedio: 3,44% vrusvaedio: 0,8%
1. Malta [ 1. Bulgaria
(
2. Bilgaria | 2. Kréatia
(
3. Spann | 3. Malta
> | ! - .
4. svipjod ‘ 4. Slévakial
( -
5. Portagal ‘ 5. Slévenia
(
P 6. Spann
6. Kroatia
[ | )
7. Slévenia 7. Porttigal
(
8. Danmérk 1 8. Grikkland
( .
9. Finnland | 9. Lithden
( .
10. Frakkland | 10. Kypur
( P
11. Kypur ; 11. Rmenia|
! ! 12. Eistland
12. Grikkland R
A | 13. irland
13. Slévakia
[ | 14. Belgia
14. Austurriki
‘ | 15. Austurriki
15. Luxemborg
T 16. Holland
16. Irland '
B L 17. Finnland
17. ftalia |
[ 18. Frakkland
18. Belgia f 19. ftalfal
| f
‘ |
‘ I
‘ I
‘ |
(
| |
| f

26. Polland 27. Ungverjaland

27. Ungverjaland 28. island, veratr. 4,50%
28.Island, overdtr. * 9.19% 29, island, overatr 550%
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 5 6
Présent Présent

Raunvextir 6verdtryggdra lana midast vié verdbolguspa hvers lands og nakveemt Fisher-samband; verdtryggt islenskt lan er beint raunvaxtavidmid. Brotalinan synir 0,8% viémid evrusveedisins. Grunnmat Eggertssonar (2026) notar
sameiginlega evrusvaedisspa fyrir evrurikin og gefur sému heildarmynd. Myndin synir nGverandi kjor, ekki spa um kjor eftir adild.

Mynd 5: Vinstri hlutinn synir nafnvexti nyrra ibiidalédna i rikjum ESB { april 2026 og 9,19% vexti
6verdtryggdra breytilegra {budaldna 4 Islandi { mars 2026. Heegri hlutinn synir deetlada raunvexti
somu 6verdtryggou lana, reiknada med verobolguspa hvers lands og nakvaemu Fisher-sambandi,
og baetir vio verdtryggda islenska laninu. Fyrir hvert ESB-riki er notad medaltal HICP-spar
framkveemdastjérnar ESB fyrir 2026 og 2027. Landsspain lysir veentri raunbyrdi vaxtagreioslna
heimila { hverju landi. Vextir verdtryggda islenska lansins, 4,5%, eru samningsbundnir raun-
vextir og purfa pvi ekki slika leidréttingu. Brotalinan synir 0,8% vidmid evrusvaedisins { heild,
namundad 1 einn aukastaf; pad er ekki verobdlguforsenda siilna einstakra landa. Grunnmat
Eggertssonar (2026a) notar 2,65% verobolguspa evrusvaedisins fyrir 61l evrurikin. Tafla 2 { beirri
grein synir ad valid breytir gildum einstakra rikja en ekki heildarmyndinni. Myndin lysir nt-
verandi vaxtakjorum en er ekki spd um kjor eftir hugsanlega adild a0 ESB eda upptoku evru.
Heimild og aofero: Eggertsson (2026a).

Hvad munurinn pydir fyrir heimili. Fyrir heimili sem tekur 60 m.kr. jafngreidslulan til 25
ara er greioslan, 4 fostu verdlagi, um 333 pus.kr. 4 ménuoi vio 4,5% islensku verdtryggou vext-
ina en um 220 pus.kr. vio 0,8% raunvaxtaviomio evrusveaedisins. Munurinn er um 114 pus.kr.
4 manudi, eda um 1,4 m.kr. & ari (Eggertsson 2026a). Mynd 6 notar leegri islensku raunvaxta-
toluna, 4,5%. Talan 114 pus.kr. er midmat, ekki ein ndkveem tala. I {tarlegri neemnigreiningu
vaxtagreinarinnar er samsvarandi manadarmunur 96-149 piis.kr. Meginnidurstadan hvilir ekki &
verdbélguspé fyrir fsland: 4,5% islenska talan er samningsbundinn raunvéxtur verdtryggds lans.
Viomiounarlanio, 60 m.kr., jafngildir um 85% af kaupverdi deemigerorar fyrstu ibtidar ario 2025;
bad er viomidunarlan fyrir fyrstu kaup en ekki fullyrding um miogildi allra nyrra lana. Myndin
meelir raunvaxtamuninn eins og hann er nd. Hvort og hve hratt s& munur myndi minnka vio
upptoku evru er sérstok orsaka- og spaspurning; soguleg samleitni vaxta rikja sem téku upp
evru er metin sérstaklega i Eggertsson (2026a).
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Hvad nuverandi raunvaxtamunur pydir fyrir heimili
Jafngild fost manadargreidsla 60 m.kr. jafngreidslulans til 25 ara, & verdlagi dagsins

Raunlaekkun héfudstols
Raunvaxtakostnadur

400
333 pus.kr.
= 350 a manudi
5
&
2, 300 Um 114 pus.kr.
© . .
S . laegri jafngild
g 250 220 pUS-k_r- greidsla
< Raunvaxta- 4 manudi
< kostn,aéur )
2 200 225 pus.kr. — Raunvaxtakostnadur: 39 pus.kr.
«©
[%2}
=l
© 150
[=2]
z
- 100 Raunlaekkun
=] hofudstols
a Raunleekkun 181 pus.kr.
50 ho6fudstols
108 pus.kr.
0

Vid 4,5% raunvexti Vid 0,8% raunvaxtaviomid

Reikningsdaemi vid 6breytta skuld, lanstima og greidsluform. 0,8% er namundugd framsetning & 0,77% vidmidi. Myndin er ekki spa um framtidarkjor.
Heimild og adferd: Eggertsson (2026).

Mynd 6: Jafngild fost manadargreiosla 60 m.kr. jafngreidslulans til 25 ara, reiknud & verolagi
dagsins. Vid 4,5% raunvexti er greidslan 333,5 pus.kr.; vid 0,8% raunvaxtaviomio evrusvaedisins
er hian 219,9 pts.kr. Munurinn er 113,6 pts.kr., eda um 114 pis.kr. & madnudi. Vaxtaviomidio er
birt med einum aukastaf en greidslan reiknud med nakvaemara undirliggjandi gildi; sja kafla 6.
Skipting silnanna synir raunvaxtakostnad og raunlseekkun héfudstéls fyrsta manadar. Reikning-
urinn heldur skuld, ldnstima og greidsluformi féstum og er ekki spd um framtioarkjor. Heimild
og aoferd: Eggertsson (2026a).

5. Ungt félk: ,,fjéroi hver Finni“ er rangt vegna nefnarans (Nefnari)

Fullyrding Afram Islands. Atvinnuleysi 15-24 ara er 9% & Islandi 4 méti 15% { ESB og bad
pridja laegsta { samanburdinum.

Allur aldurshépurinn. Hefdbundna talan er 9,5% & Islandi og 15,2% i ESB. Par er at-
vinnulausum adeins deilt med peim ungu sem annadhvort vinna eda leita ad vinnu. I flestum
Evrépuléndum er stér hluti ungs félks utan pess hops og einbeitir sér ad nami. A Islandi vinna
nadmsmenn miklu oftar med ndmi. Hépurinn sem deilt er med, nefnarinn, neer pvi til 82,7% ald-
urshépsins 4 Islandi en adeins 40,7% i ESB. Tolurnar tveer eru bvi reiknadar at fré gjorélikum
hépum. Sé atvinnuleitendum deilt med Sllum 15-24 ara er hlutfallid 7,9% & Islandi og 6,2% {
ESB. Island er b4 med sjéunda heesta hlutfallid medal peirra 27 rikja sem gégn né til (21. seeti
af 27 begar radao er fra leegsta hlutfalli, eins og & myndinni). I umreedunni hefur finnska talan
einmitt verid tilkud sem ,naestum fjoroi hver ungur Finni atvinnulaus® (Bitio, Bylgjan, 7. juli
2026); af 6llum ungum Finnum voru 11,7% 1 atvinnuleit, eda neer einn af hverjum niu. Haesta
hlutfallido & pann meaelikvarda medal peirra rikja sem gogn na til er i Svipjod, sem stendur utan

evrunnar. 3

3A 5drum meelikvarda, hlutfalli peirra sem hvorki eru { vinnu né ndmi, stendur Island vel; pad breytir ekki
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Afram Island: Vidari framsetning:

Atvinnulausir af unga vinnuaflinu Atvinnuleitendur af 6llum aldursh6pnum
Atvinnuleitendur + (vinnandi + atvinnuleitendur), 15-24 ara Allir 15-24 ara i nefnara, par & medal namsfélk
[sB-27:15.2 [EsB-27:6.2
1. byskaland 71 | 1. Bulgaria |
2. Holland 8,8 | 2. Tékkland |
3.island |HNNNRREBEEE o I 3. Polland [
4. Malta 9,6 | 4. Slévakia |
5. Tékkland 5. pyskaland |
6. Austurriki 6. Slévenia 43 |
7. ifland 7. Ungverjaland 43 |
8. Slovenia 12,1 | 8. italia 46 |
9. Pélland 12,2 | 9. Grikkland 4,6 |
10. Bulgaria 13‘1 10. Litaen 5,0|
11. Kypur 13F 11. Malta 5‘1|
12. Danmork 11,8 12. Kypur 5,2|
13. Ungverjaland 1:1,9 13. Lettland 5‘:1
14. Liten 1]1‘1 14. Kréatia 51
15. Lettland '14,8 15. Belgia
16. Slovakia | 153 16. irland
17. Belgia | 17. Rimenia
18. Kroatia | 18. Austurriki
19. Grikkland | 19,1 19. Porttigal
20. Porttgal | 195 20. Holland
21. Frakkland [ 19,8 21. island
22. ftalia | 20,6 22. Spann
23. Eistland | 20,7 23. Frakkland
24. Finnland | 21,8 24. Eistland
25. Svipj6d | 243 25. Danmork
26. Spann | 24,9 26. Finnland
27. Rimenia | 26,1 27. Svipj6d 139
T T I T T I T T T
0 5 10 15 20 25 0 5 10 15

Mynd 7: Greining Afram fslands (vinstri) deilir atvinnulausum ungmennum med beim sem
vinna eda leita ad vinnu. Vidari meelikvardinn (heegri) deilir atvinnuleitendum meo 6llum 15-24
ara og tekur pvi ndmsfélk og adra utan vinnuafls med { myndina. R6din snyst vid vegna bess ad
mun fleiri ungir Islendingar vinna med ndmi. Goégn vantar fyrir Lixemborg. Heimild: Eurostat.

6. Framleioni: tvo medaltol fela 14. sxtio, og 34%-talan verdur ekki endurgerd
(Samanburdarhépur)

Fullyrding Afram Islands. Framleidni hefur vaxid mun hradar 4 Islandi en { ESB og &
Nordurléndum.

O11 rikin. Framleidni 4 unna stund 6x hradar 4 Islandi en ad medaltali { pessum tveimur hépum.
Pegar 61l rikin eru synd er Island hins vegar i 14. saeti af 28, baedi fra arinu 2000 og & sidustu
tiu drum. Meelt 4 hvern starfandi, 4n &hrifa styttri vinnutima, var framleidnivoxtur fslands
sidustu tiu ar undir medaltali ESB, i 19. sati af 28. Stadan i dag er sterkari en voxturinn:
landsframleiosla & unna stund & jafnvirdisgengi er 123,4 begar medaltal ESB er 100, sem er
7. seeti af 28, ndnast jafnfeetis Pyskalandi (123,6) en undir Hollandi (125,3), Belgiu (133,7) og
Danmoérku (138,0). Rétt nidurstada er pvi ad framleioni sé hd en voxtur hennar sé { midjum
hépi.

merkingu atvinnuleysistélunnar eda rangri tilkun finnska hlutfallsins.
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Afram Island: Heildarsamanburdur:
island borid vid tvé medaltol Framleidnivoxtur i 28 rikjum

Framleidnivoxtur fr& 2000: adeins prjar radir Sami meelikvardi og timabil: island i 14. seeti

[sB-27: +27,0

1. Rimenia
2. Lettland
3. irland

4. Litaen

5. Pélland

Island 6. Slovakia
7. Bulgaria

8. Eistland

9. Ungverjaland

Nordurléndin { ESB 10. Tékkland

1. af 3 syndum ro®um
— 14. af 28 rikjum

11. Malta
12. Slévenia
13. Kréatia
ESB-27 +27,0 14. island
15. Kypur
16. Svipj6d
17. Danmérk
18. Austurriki
19. pyskaland

[Svona litur gleeran Gt: island ,ber af*, 20. Finnland
@f pvi ad hin 27 rikin eru falin 21. Portagal
bak vid tvd medaltol.

22. Spann
IA 10 &ra glugganum (2015-2025) er
Island einnig i 14. seeti, & eftir
Danmérku (+13,2% & moti +11,6%). 24. Holland

23. Belgia

25. Frakkland

Mynd 8: Greining Afram Islands (vinstri) synir adeins Island og tvo medaltdl { samanburdi 4
framleionivexti fra arinu 2000. Heildarsamanburdurinn (hsegri) synir sama maelikvaroa fyrir 61l
27 ESB-rikin og Island; par er Island { 14. seeti. Rikin efst { vaxtarrédinni eru ad stérum hluta
samleitniriki Mid- og Austur-Evropu sem vaxa fra leegra upphafsstigi; medal préadra vestraenna
hagkerfa liggur Island innan sama 4rangursbils. Heimild: Eurostat.

Er framleidnistigid borid uppi af audlindagreinunum? H4tt framleidnistig Islands stafar
ekki ad mestu af fiskveidum, orkuvinnslu og malmframleidslu. Pegar bessar brjar greinar eru
fjarleegdar Gr beedi teljara og nefnara fyrir 61l samanburdarriki med tiltaek gdgn er Island {
4. seeti af 20 baedi med og 4n greinanna (mynd 9), og framleidni { afgangi hagkerfising er um 15%
yfir midgildi vestreenu samanburdarrikjanna. Greinarnar prjar lyfta framleidnistigi Islands p6
hlutfallslega meira en hja demigerou samanburdarriki, um 6,2% 4 moti 1,9% midgildi, einkum
vegna pess ad islenskar fiskveidar og malmframleidsla eru sjalfar mun framleiOnimeiri en sému
greinar annars stadar. Aoferd, gogn og nsemnipréf eru rakin 1 kafla 8.
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Allar atvinnugreinar: An fiskveida, orku og malmframleidslu:

Virdisaukning & unna stund 2023 Virdisaukning & unna stund 2023
PPS 4 klst; fast 20 rikja urtak; island i 4. seeti S6ému 20 riki; island &afram f 4. seeti
I\/eslraent midgildi: 51,9 l/eslraem midgildi: 44,9
1. frland | 94,9 1. irland
2. Danmork | 58,0 2. Danmork
3. Holland | 55,0 3. Holland
4. island _ a6 4 island
5. Austurriki | 52,5 5. Austurriki
6. Svipj6d 466 6. Svipj6d
I
7. Finnland 452 7. ltalia
8. italia 44.8 8. Finnland
|
9. Spann 43,4 9. Spann
10. Slévenia 379 | 10. Slévenia
11. Tékkland 36,2 | 11. Tékkland
12. Slévakia 35,9 | 12. Slévakia
13. Kypur 34,9 | 13. Kypur
14. Ramenia 32,9 | 14. Ramenia
15. Ungverjaland 30,1 | 15. Ungverjaland
16. Kroatia 29,2 | 16. Kréatia
17. Portagal 28,7 : 17. Porttgal
18. Pélland 283 | 18. Pélland
19. Lettland 26,2 | 19. Lettland
20. Grikkland 236 | 20. Grikkland
T T | T T T
0 20 40 60 80 100

Mynd 9: Framleionistigid i 6llum samanburdarrikjum med tiltaek gogn: verg virdisaukning &
unna stund & jafnvirdisgengi arid 2023, nyjasta arinu meo fullri sundurlioun eftir atvinnugreinum.
Vinstri hlutinn synir allar atvinnugreinar; Island er { 4. saeti af 20. Heegri hlutinn synir sama
meelikvaroa an fiskveida (A03), orkugeirans (D) og méalmframleioslu (C24), sem eru fjarlaegdar
Gr baedi teljara og nefnara fyrir 61l rikin; Island er afram { 4. seeti. Atta ESB-riki birta ekki
vinnustundir eftir pessum greinum og eru pvi ekki i samanburdinum, par 4 medal Pyskaland,
Frakkland, Belgia og Lixemborg, sem eru 6ll ofarlega 4 opinbera mealikvardanum; pad skyrir
hvers vegna Island er hér { 4. saeti en 7. seeti af 28 { textanum ad ofan. Brotalinan synir midgildi
vestreenu rikjanna { trtakinu, 4n Islands. Opinberi malikvardinn (123,4; ESB=100; arid 2024)
byggist & landsframleioslu; hér er notud virdisaukning eftir atvinnugreinum arid 2023 svo ad
unnt sé a0 draga greinarnar fra. Heimild: Eurostat; adferd, gbgn og nsemniprof { kafla 8.

Heildarpattaframleidni: +34% neer frd 2012 til 2022; rédin er ekki endurgeranleg tr
tilgreindum heimildum og endurgeranlegt mat gefur +11-16%.

Heildarpattaframleidni. Glera Afram Islands synir visitélu par sem 2010=100 og merkir
34% haekkun & islensku linunni. Merkingin naer pé fra 2012 til 2022, ekki fra grunnarinu 2010.
Talan er { samrzemi vio linuna 4 myndinni, en ekki tokst ad endurgera linurnar ir peim heimild-
um sem tilgreindar eru. Eurostat birtir hvorki sambeerilega islenska r6d né skilgreint medaltal
Nordurlandanna, Hagstofa Islands birtir ekki heildarpttaframleidniréd og engin adferd, vaegi eda
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audkenni gagnarada fylgja Utreikningnum. Fullyrdingin um 34% er pvi ekki sjalfstaett sannreyn-
anleg eins og hun er birt. Endurgerd med vidurkenndum adferdum & opinberum gdgnum gefur
+11 til +16% voxt 2012-2022, og niu af fjértan arbreytingum birtu linunnar eru reikningslega
émogulegar fyrir steerd af pessu tagi (kafli 8).

7. Samkeppnishaefni: brir af fjérum meginpattum syndir (Samanburdarhépur)

Fullyrding Afram Islands. Samkeppnishaefni er almennt meiri 4 Islandi en { rikjum ESB og
hefur aukist hér & medan hin hefur almennt dalad par.

Allir fjérir meginpaettirnir. IMD skiptir matinu i fjéora meginpaetti: efnahagslega frammi-
stoou, skilvirkni hins opinbera, skilvirkni atvinnulifs og innvidi. Greining Afram Islands synir
heildarseeti Islands, 15. seeti, & fyrri gleeru. A naestu glaeru synir hin hins vegar adeins prja meg-
inpaettina par sem Island stendur best og tekur efnahagslega frammistédu dt. Pad er upplyst {
nedanmalsgrein og rokstutt med pvi ad slok stada Islands par skyrist neer alfarid af meelikvordum
sem bjagist af steerd rikja.

Steerdarfyrirvarinn hefur nokkurt gildi. Algildar steerdir hafa dhrif 4 hluta alpjédlegrar fjarfest-
ingar og vidskipta. Hann skyrir p6 ekki allan pattinn. Island er { 59. saeti i verdlagsundirpzettin-
um, sem byggist 4 verdbolgu og kostnadarstigi en ekki steerd hagkerfisins. I birtum nidurst6dum
er Island jafnframt 1 57. seeti { raunhagvexti og 55. seeti 1 vidskiptajofnudi. Med pvi ad sleppa
O6llum meginpaettinum eru pvi ekki adeins staerdarnsemir meelikvardar teknir Ut heldur einnig
raunverulegar veikar nidurstodur.

I IMD 2025 er Island { 52. seeti i efnahagslegri frammist6du, 18. seeti { skilvirkni hins opinbera,
10. seeti { skilvirkni atvinnulifs og 12. seeti { innvidum (mynd 10). Heildarszeti Islands er 15. Pad
er sterk nidurstada, en fimm ESB-riki eru ofar: Danmérk, Irland, Svipj60, Holland og Finnland.
Mat IMD setur pvi Island i sama fremsta hép og nokkur préud ESB-riki, ekki i sérflokk ofan vid

pau.
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Fjorir meginpeaettir samkeppnishaefni IMD 2025

Seeti Islands af 69 rikjum; leegra seeti er betra

60

52. seeti Sa meginpattur sem var felldur ut:
52. szeti af 69

50

Brotalinan synir heildarseeti islands: 15.;
fimm ESB-riki ofar.

Seeti af 69 (laegra seeti er betra)

18. seeti
B TV A= 12. seeti ==
Efnahagsleg Skilvirkni Skilvirkni Innvidir
frammistada hins opinbera atvinnulifs

Heimild: IMD World Competitiveness Booklet 2025, bls. 52 (heildarseeti), 60-63 (paettir).

Mynd 10: IMD metur samkeppnisheefni med fjérum meginpattum. Greining Afram Islands synir
brjé peirra en tekur efnahagslega frammistodu Gt, par sem Island er { 52. seeti. Fyrirvarinn um
steerd rikja 4 vido um hluta meelikvardanna en ekki medal annars verdlagsundirpattinn, par sem
Island er i 59. sacti. Heildarseeti Islands er 15., 4 eftir fimm rikjum Evrépusambandsins. Heimild:
IMD World Competitiveness Booklet 2025.

8. Kaupmattur launa: 68% aukningin verdur 3% (Samanburdartimi, Heiti
staerdar, Nefnari, Breytuval)

Fullyrding Afram Islands. Kaupméttur launa & Islandi jokst um 68% fra 2013 til 2025 en
um 8% 1 ESB, og nidurstadan er sogd st sama ,sama & hvada meelikvaroa er litio*

Prjar forsendur bua til nidurst6duna. Talan sjalf endurgerist ir frumgégnum Eurostat
nanast upp 4 présentustig (mynd 11); Nordurléndin innan ESB, Danmérk, Svipj60 og Finnland,
haekka um 6% 4 sama meelikvarda. Petta er eina tilvikio af tiu par sem flestir peettir saman-
burdarins koma saman i einni t6lu. I fyrsta lagi hefst samanburdurinn 4rid 2013, néleegt botni
kaupmattar & Islandi eftir fjairmalahrunid, sem lagdist pyngra & Island en flest énnur Evrépuriki
(samanburdartimi). I 60ru lagi er verdbdlga meeld med samraemdu visitélunni (SVN/HICP),
sem undanskilur hisnaediskostnad peirra sem bua { eigin hiisnaedi; s liour nemur um 15-16%
af einkaneyslu og raunverd husnsedis heekkadi um 131% 4 Islandi & timabilinu, 4 méti 18% 4
Nordurlondunum innan ESB og 25% { ESB. Steerd sem sleppir svo stérum utgjaldalid er kynnt
sem kaupmattur (heiti steeroar). I pridja lagi eru launin meeld 4 vinnustund en ekki sem &rs-
laun 4 hvern launpega; maeldum vinnustundum a launpega hefur faekkad tvisvar til sjo sinnum
hradar 4 Islandi en 4 Nordurlondunum innan ESB fra 2018, og feekkun meeldra stunda heekkar
timakaupid an bess ad launaumslagid breytist (nefnari).
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Kaupmattarvoxtur samkvaemt Afram islandi sidustu ar
,sama a hvada meelikvarda er litid“

180 :
= |Sland
1701 — ESB
—— Nordurlénd i ESB 4 (Afram island
150
140 -
130 -
120 - —
Nordurlond i ESB
110 +6%
100 - f 4

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Heimild: Eurostat (Ic_Ici_r2_q, prc_hicp_midx). Nordurlénd innan ESB: DK, SE, FI, vegin me?d fjolda launpega.
Mynd 11: Kaupméttur launa samkvaemt meelikvarda Afram Islands 2013-2025 (visitala, 1. &rsfj.
2013 = 100): launavisitala (LCI, launalidur D11) deilt med samraemdri visit6lu neysluverds. Birt
tala greiningarinnar, +68%, endurgerist ur frumgégnum Eurostat (+67% med arsfjéoroungsmeo-
altali verolags). Norourlénd { ESB: Danmork, Svipjod og Finnland, vegin med fjolda launpega.
Heimild: Eurostat; gogn og forrit i Eggertsson (2026b; 2026¢).

Sambaerilegi samanburdurinn. Mynd 12 breytir forsendunum premur: samanburdurinn
hefst ario 2007, sidasta heila arinu fyrir hrun; verdlag er malt med verdvisitélu einkaneyslu
bjédhagsreikninga, sem telur reiknada hisnaedispjénustu eigenda med, likt og islenska visitala
neysluverds og bandariska PCE-visitalan; og mida0 er vid arslaun & hvern launpega. Nidurstadan
snyst vio: kaupmaéattur jokst um 15% { ESB og 12% 4 Nordurlondunum innan ESB en um 3% 4
Islandi. Leidréttingarnar eru af tvennum toga. Tvaer varda breytuval: verdvisitalan ein og sér, ad
60ru Obreyttu, ferir +68% 1 +41% (tafla 3), og meelieining launanna — &rslaun 4 launpega { stad
timakaups — lackkar t6luna enn frekar. S pridja vardar samanburdartimann: upphafsario. Val
upphafsarsins 2013 og val verdvisitdlu an hisnaedis skyra hvort um sig riiman pridjung munarins.
Fr4 aldamétum, fyrsta drinu sem sambeerileg gogn n4 til, er Island med 24% 4 méti 19% { ESB
og 27% & Nordurlondunum innan ESB, en melikvardi greiningarinnar framlengdur til aldaméta
synir +98%. Nidurstada sem snyst vi0 pegar upphafsiri, verdvisitolu og meelieiningu er breytt
er ekki ,sama & hvada maelikvaroda er litid“; hin er afleiding tiltekinna forsendna. Skilgreiningar,
gogn og neemniprof eru rakin 1 kafla 10 (Eggertsson 2026b; 2026¢).
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Kaupmattur & islandi fra hruni samkveemt 68rum maelikvarda

1404 Nordurlénd { ESB

- . 4 | Afram Island
130 ,iAflrarE Island +68%

o
o ESB
— 120+ Nordurlénd
l i ESB +12%
8 110 - island
N I +3%
© 100 o s
Ea)
0
> 90
80 1 upphaf Grtaks Afram islands (2013)

2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

*+68% er birt tala Afram islands (LCI/HICP, 2013-2025); arleg nalgun pjéShagsreikninga & sama timabili: +63%.

Oll 16nd: laun & launpega m.v. einkaneysluverdvisitélu pjédhagsreikninga (med husneedi); visitala neysluverds geefi islandi +6%.
Nordurlond innan ESB: Danmork, Svipj6d og Finnland, vegin med fjolda launpega.

Mynd 12: Kaupméttur drslauna 4 hvern launpega 2007-2025 (visitala, 2007 = 100), raunvirtur
med verdvisitolu einkaneyslu pjodhagsreikninga sem telur reiknada hiisnaedispjéonustu eigenda
med; meelikvardi Afram Islands er syndur til samanburdar (brotin lina) og raudi hringurinn
merkir 4rid 2013, upphaf trtaks greiningarinnar. Island +3%, ESB +15%, Nordurlénd i ESB
+12%. Nordurlond i ESB: Danmork, Svipjod og Finnland, vegin med fjolda launpega. Heimild:
Eurostat; gogn og forrit i Eggertsson (2026b; 2026¢).

9. Launastigio: naesthaest i evrum, 12. sati i kaupmaetti (Heiti steerdar, Nefn-
ari, Breytuval)

Fullyrding Afram Islands. Laun 4 Islandi eru nsestheest { Evrépu (glaera 19), og hiar tolur 4

mann — landsframleiosla, neysla, tekjur — eru bornar fram sem stadfesting pess a0 kjorin séu
i sérflokki.

Laun eru keypt fyrir & islensku verdlagi. I evrum & markadsgengi eru arslaun 4 hvern
launpega naesthaest i samanburdarhépnum, 61.809 evrur arid 2024. En launin eru notud &
Islandi, par sem verdlag neyslu er pad haesta { samanburdarhépnum, 73% yfir medaltali ESB;
i Evrépu allri er adeins Sviss dyrara (Eurostat). A verdlagi neyslunnar eru sému érslaun 98
begar ESB er 100 — 12. saeti af 28, rétt undir medaltalinu (mynd 13). Greiningin reiknar sjalf
verdleiorétta utgafu timakaupsins & gleeru 19 og feer Island { 8. seeti; b4 nidurstodu, pa einu réttu
i kaupmattarsamanburdi hennar, afgreidir hin sem ,,dkvedid 6samrasemi 1 hagtolum®,
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S6mu laun — tveer gjorélikar myndir
Arslaun & hvern launpega arid 2024. Vinstri: i evrum. Haegri: pad sem launin kaupa, pegar tekid er tillit til pess ad verdlag & Islandi er 73% yfir medaltali ESB.

i evrum: island i 2. seeti A kassanum (leidrétt fyrir verdlagi): 12. seeti

Lixemborg 77.6 Lixemborg 515
island I ¢1.8 Belgia 45.2
Danmérk 616 Danmérk 431
irland 54,9 pyskaland 421
Belgia 53.6 Austurriki 418
Austurriki 50,1 Holland 39,1
Holland 47.3 irland 38.8
pyskaland 45,9 Frakkland 37,9
Finnland 45,3 Slévenia 37.1
Svibjéd 424 Rimenia 36,7
Frakkland 409 ese I 6.4
ese I 5.+ Lithéen 36,4
Slévenia 33,7 island NG 5 S
Malta 319 Finnland 357
Spann 314 Spann 34,6
ftalia 31,2 Svibjéd 344
Lithaen 28,4 Malta 34,3
kypur 267 italfa 318 Rétt undir
Eistland 25,0 Kréatia 31,6 medaltali ESB
Portugal 24,0 Pélland 301
Kréatia 23,2 Tékkland 28,6
Tékkland 22,9 Portigal 28,3
Lettland 21,6 Kypur 28,0
Pélland 21,1 Lettland 28,0
Rimenia 211 Bllgaria 26,9
Slévakia 19,8 Ungverjaland 26,6
Ungverjaland 18,2 Eistland 259
Grikkland 17,5 Slévakia 24,4
Bulgaria 15,3 Grikkland 21,0
0 20 40 60 80 0 20 40 60 80
pusundir evra 4 ari pusundir evra 4 ari
svisitala einstaklingsneyslu A01, (tgafa 10.7.2025); Gtreikningar hofundar. ESB-rikin 27 og islan

feimild: Eurostat (nama_10_a10: laun D11; nama_10_a10_e: fjoldi launbega; prc_ppp_ind: verdla

Mynd 13: Somu arslaun & hvern launpega arid 2024, meeld tvisvar: { evrum a markadsgengi
(vinstri; Island { 2. saeti) og 4 verodlagi neyslunnar (haegri; Island { 12. seeti af 28, rétt undir
medaltali ESB). Heimild: Eurostat (nama_10_a10, nama_10_al0_e, prc_ppp_ind); sji Vidauka
A.

Hverjir teljast til vinnandi handa? Hau &-mann-télurnar bera auk pess annan fyrirvara sem
hvergi er getio i greiningunni. Launatekjur & ibta, raunvirtar med verdlagi neyslunnar, maelast
129 4 Islandi (4. seeti) — en s tala telur adeins laun launpega. I ESB eru 14,3% starfandi
sjalfstectt starfandi og tekjur peirra békast utan launasummunnar; 4 Islandi er hlutfallid 4,6%.
Samanburdurinn ber pvi saman launatekjur { landi par sem nanast allir vinnandi eru launpegar
vi0 sveedi par sem tekjur sjounda hvers vinnandi manns eru bokadar annars stadar. Pegar allar
vinnandi hendur eru taldar med fellur fsland { visitéluna 115 og 5.-6. seeti (mynd 14) — afram
vel yfir medaltali ESB, en forskotid stafar af pvi hve margir vinna, ekki af pvi a0 hvert starf
borgi betur: kaupio 4 hvern launpega er i 12. seeti og 4 vinnustund {1 8. saeti.
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begar allar vinnandi hendur eru taldar med rennur island nidur listann

Vinnutekjur & ibla 2024, leidréttar fyrir verdlagi neyslu (ESB = 100). Vinstra megin telur adeins launasumma launpega — en tekjur sjalfsteett
starfandi (14,3% starfandi i ESB, 4,6% & Islandi) békast utan hennar. Haegra megin er launasumman skélud upp svo tekjur allra vinnandi handa
teljist med; pa leekkar Island en I6ndin med marga sjalfsteett starfandi haekka

Eins og gleerurnar reikna: launatekjur Réttar breytur: vinnutekjur allra
launpega a ibua vinnandi handa a ibua

Lixemborg 2430 Lixemborg 2015
Danmérk 144,6 Holland 130,6
pyskaland 140,5 pyskaland 126,1
istland NG 1292 Austurriki 116,8
Austurriki 125,5 Belgia 116,8
Holland 122,3 istand I 115.4
irland 113.6 Danmérk 12,7
Malta 114 . 3 irland 108,0
s Hor b
Lithaen 110,0 Slévenia 100,9 ) i i
Beigia i—— vicitalan ir 129 1 115
Finnland 103,4 Svipj6d 96,9
Slévenia 1014 Malta 95.3
esB I, 100,0 Finnland 93,3
Frakkland 98,7 Spann 90,3
Spann 88,0 Lithden 87,8
Kypur 86.4 italfa 87.4
Rimenia 85,3 Tékkland 83.5
Kréatia 82,5 Kypur 82,8
Tékkland 80,7 Portigal 80,4
Ungverjaland 80,7 Rimenia 71,9
Lettland 79.0 Eistland 77.6
Porttgal 71.9 Bulgaria 76.9
Eistland 75,4 Lettland 75.7
Pélland 74,4 Pélland 74,5
Bulgarfa 73,5 Kréatia 74,3
ftalia 72,6 Ungverjaland 66,7
Slévakia 61,4 Slévakia 65,7
Grikkland 50,2 Grikkland 58,9
0 50 100 150 200 250 0 50 100 150 200 250
visitala, ESB = 100 visitala, ESB = 100
D1; na P DC og | DC; nama_10_pe: mannfjoldi; prc_ppp_ind: verdlagsvisitala einstaklingsneysiu AOL

Heimild: Eurostat (nama_10_a10: laun D11 og
dtreikningar hofundar. ESB-rikin 27 og island, &

Mynd 14: Vinnutekjur & hvern ibda arid 2024, raunvirtar med verdlagi neyslunnar (ESB =
100). Vinstri: adeins launasumma launpega talin, eins og { &-mann-samanburdi greiningarinnar
(Island 129, 4. seeti). Haegri: allar vinnandi hendur taldar med st60ludu adferdinni um adlagada
launahlutdeild (Island 115, 6. seeti; 111-115 og 5.-6. seeti eftir utfaerslum). Heimild: Eurostat
(nama_10_al0, nama_10_al0_e, nasa_10_nf_tr, nama_10_pe, prc_ppp_ind); sja Vidauka A og

kafla 14.

10. Neysla & mann: ,Nr. 2 i ESB* verdur 4. sati (Breytuval)

Fullyrding Afram Islands. Einkaneysla 4 mann er st neestmesta { ESB, ,Nr. 2 { ESB“, adeins
Luxemborg ofar (gleera 6).

Neysla er borin saman & verdlagi neyslunnar. Til ad bera neyslu saman milli landa parf
ad umreikna hana med jafnvirdisgengi — hlutfallinu sem jafnar verdlag milli landa. A gleerunni
er einkaneysla heimila umreiknud meo jafnvirdisgengi landsframleidslunnar, par sem ttflutnings-
verdlag — fiskur, 4l og ferOapjénusta — vegur pungt. Hatt atflutningsvero segir ekkert um hvad
innkaupakarfa heimilis kostar. Kjormaelikvarodi Eurostat & efnisleg lifskjor heimila er raunveruleg
einstaklingsbundin neysla (AIC) & jafnvirdisgengi neyslunnar sjélfrar (Eurostat 2026; Eurostat
og OECD 2024); valid & gleerunni gengur bvi gegn leidbeiningum heimildarinnar sem hin sjalf
byggir 4. A rétta kvardanum er fsland med 115,6 pegar ESB er 100 og fellur { 4. seeti; Holland
og Pyskaland feaerast upp fyrir pbad (mynd 15). Nidurstadan er afram sterk — neysla vel yfir
medaltali ESB — en ,Nr. 2 { ESB“ hvilir 4 rongu gengi. I kafla 14 er petta val sett i samhengi
vi0 6nnur verdvisaval greiningarinnar (tafla 3).
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Neysla @ mann: rétt jafnvirdisgengi feerir island ur 2. seeti i pad 4.

Neysla & mann 2024 (ESB = 100). Vinstra megin er einkaneysla heimila umreiknud med jafnvirdisgengi landsframleidslunnar — en i pvi vegur
utflutningsverdlag (fiskur, &l, ferdapjénusta) pungt og pad & ekkert erindi i neyslusamanburd. Haegra megin er raunveruleg einstaklingsbundin
neysla (AIC) & jafnvirdisgengi neyslunnar sjalfrar — kvardinn sem Eurostat meelir med fyrir samanburd & lifskjéorum heimila.

Eins og gleeran reiknar: neysla & mann
a jafnvirdisgengi landsframleidslu

Lixemborg e 148
island [ 122.4,
Austurriki R 17
pyskaland [ 163
Belgia [ usa
irland Iy o7
Holland I N 2 A ES” — en nevstan er
Kypur FE e 07,5
italfa I w70
Danmérk I 1050
Frakkland [ 0L
ese I, 100,0
Finnland [ 99,9
Svibj6o I 964
Spann [ 950
Porttgal [F T 953
Malta [ 938
Lithaen [ 915
Ramenfa [ 915
Grikkland FE ] 89,4
Slévenia [ 602
Polland [ 85,4
Kroatfa [ saa
Slévakia [ 3
Tékkland [ e1s
Eistland [ 80,2
Lettland [ 765
Ungverjaland I 746
Blgarfa I 7L

50 100 150

0
visitala, ESB = 100

Rétt breyta: einstaklingsbundin neysla
a jafnvirdisgengi neyslunnar

Lcemniorg [ 1407
Holland [ 1194
Pyskaland [ 1179
istand I 115,
Belgla I S 1122
Austurriki [ 1116
Danmérk I 107.2
Frakkland [ 1053 )
Svibj6 I 1046 A0 Telr L st
Finnland [ 1038
ess I, 100.0
irland [ e85
italfa I 77
Kypur [ 908
Spann [ 924
Malta [ 916
Lithen [ 8
Ramenia [0 878
Portgal [ 852
Slovenia [ sa
Polland [ sa4
Tékkland I sy
Grikkland [ s0.6
Kréatfa [ 778
Slévakia [ 776
Lettland [ 5.3
Eistland [ 741
Bulgaria I 34
Ungverjaland [0 75

0 50 100 150

visitala, ESB = 100

Heimild: Eurostat (nama_10_pc, lidur P31_S14_S15, eining CP_PPS_EU27_2020_HAB; prc_ppp_ind, raunveruleg einstaklingsbundin neysla & mann i PPS & AIC-gengi);

atreikningar héfundar. ESB-rikin 27 og island, &rid 2024,

Mynd 15: Neysla 4 mann arid 2024 (ESB = 100). Vinstri: einkaneysla heimila umreiknud

med jafnvirdisgengi landsframleidslunnar, eins og & gleeru 6 (island 122,4; 2. seeti). Heegri:
raunveruleg einstaklingsbundin neysla & jafnvirdisgengi neyslunnar, kjormeelikvardi Eurostat
(Island 115,6; 4. seeti). Heimild: Eurostat (nama_10_pc, prc_ppp_ind); sji Vidauka A og

kafla 14.

Sama spurning, tvo svor — eftir pvi hvada breyta var valin

Fimmti pattur samanburdarins, breytuvalio, sést ekki & stakri gleeru; hann birtist pegar fram-
setningin er borin saman vid sjalfa sig. Tafla 2 dregur mynstrid saman. Hver lina er spurning
sem framsetningin varpar fram; dalkarnir syna svar hennar, svarid pegar rétt eda heildstaed
breyta er notud, og hvad var gert. I 6llum sex tilvikum féll breytuvalid malflutningnum { vil.
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Spurningin sem
varpad er fram

Svar greiningarinnar

Svarid med réttri breytu

Hvad var gert

1. Neyta islensk heimili
meira en heimili {

ESB-rikjunum? (g. 6)

2. Hefur kaupmaéttur
launa vaxid margfalt
hradar 4 Islandi en {
ESB? (g. 16-17)

3. Hver er kaupmaéttur
islenskra launa, rétt
reiknadur? (g. 19)

4. Vinna fslendingar
minna en adrar pjédir?
(8- 7,8 19)

5. Valda launahaekkanir
umfram framleioni
verdbdlgunni? (g. 26)

6. Hafa islensk heimili
heerri vinnutekjur en
heimili { ESB?
(4-mann-tolur vida)

Naestmest { ESB —
SN, 2¢

+68% & méti 8%, ,,sama
4 hvada melikvarda er
litio“

Laun ,nesesthaest {
Evrépu“ — { evrum &
markadsgengi; eigin
verdleiorétting
greiningarinnar (8. seeti)
afskrifud sem ,,4kvedio
6samreemi { hagtélum*

Ja — meeldar stundir &
hvern starfandi med
pbeim fzestu, og bess
vegna er framleioni &
stund ha

Ja — og hér er verdlag
framleioslunnar sagt
betri maelikvardi en
neysluverdlag

Visitala 129, 4. saeti

4. seeti af 28 (115,6)

Tveer leidréttingar 4 breytuvali:
med verdvisitoélu sem telur
htsnzdi med verdur +68% ad
+41%; med arslaunum &
launpega 1 stad timakaups
leekkar talan enn frekar. Fra
2007, med badum réttu
breytunum, snyst r6din vid:
+3% & méti +15%

Kaupmattur launa meaelist &
verdlagi neyslunnar: &
vinnustund 104 (8. seeti af 27),
sem &rslaun & launpega 98
(12. seeti af 28) — venjulegt
vestur-evropskt kaup

Fer eftir nefnara: & hvern
starfandi eru stundirnar faar
(1.447 4 méti 1.610), en & hvern
ibiia vinna Islendingar meira en
flestar Evrépupjédir —
launpegastundir 4 {bda eru 23%
fleiri en { ESB bvi hvergi er
atvinnupatttaka meiri

Ofug roksemd vid g. 16-17, par
sem neysluverdlag var lagt til
grundvallar; sami
vidskiptakjarabati er talinn
tvisvar, { hvort sinn { hagstaeda
att

115, 6. saeti pegar allar vinnandi
hendur teljast — afram vel yfir
medaltali, en vegna bess hve
margir vinna

Neysla umreiknud med
verdlagi framleidslunnar —
fisksins og 4lsins — 1 stad
verdlags pess sem heimilin
kaupa

Valin verdvisitala sem sleppir
hisneediskostnadi eigenda —
4 timabili par sem raunverd
htsnaedis heekkadi um 131%
— og laun meeld &
vinnustund par sem maeldum
stundum faekkadi hradast {
Evrépu; hvort tveggja
haekkar birtu téluna
(upphafsdrid 2013 beetist vid,
sjd deemi 8)

Eina rétt verdleidrétta
nidurstada greiningarinnar er
jafnframt st eina sem hin
afskrifar sem ésamraemi

Stundir lagdar til grundvallar
bar sem pzer hjilpa
(framleidni & stund) og
meaelingunni hafnad sem
»Oosamraemi“ pegar han skilar
launum { 8. seeti; nefnarinn
sem skyrir hau
a-mann-tolurnar — ad
dvenju margir vinna — er
hvergi nefndur

Verdvisirinn skiptir um
hlutverk milli gleera eftir pvi
hvada nidurstédu parf

(kafli 14)

Adeins laun launbega talin
— en { ESB er sjéundi hver
vinnandi madur utan
launasummunnar, 4 Islandi
tuttugasti hver

Tafla 2: Sama spurning, tvo svor. Sex spurningar sem framsetning Afram Islands varpar fram,
svar hennar, svarid meo réttri eda heildstaedri breytu og valid sem skilur svorin ad. Verdvisavalio
er rakid kvarda fyrir kvaroa i kafla 14 og launasamanburdirnir { deemum 8 og 9 ad framan.

Prjt atridi halda toflunni saman. I fyrsta lagi er ekkert einstakt val { henni rangt { sjalfu sér;
pad sem sker tr er stefnan — 61l sex féllu somu megin. I 60ru lagi stydst rétta breytan i hverri
linu vid ytri viomid, ekki mat héfundar: Eurostat meelir sjalft med einstaklingsbundinni neyslu &
jafnvirdisgengi neyslunnar fyrir lifskjarasamanburod heimila (lina 1; Eurostat 2026), kaupmattur
launa er i almennri islenskri notkun — par & medal hja Hagstofunni — maeldur med visitélu
neysluverds, sem telur hisnaeodiskostnad meo (lina 2; sja kafla 10), og uppskolun fyrir sjalfsteett
starfandi med adlagadri launahlutdeild er st6dlud adferd sem OECD og framkvaemdastjorn ESB
nota (lina 6; sja kafla 14). Linur 4 og 5 burfa enga ytri tilvitnun: bar er métsdgnin innan
framsetningarinnar sjalfrar.

I pridja lagi lsesast linur 4 og 6 saman { eina heild. Framsetningin segir & gleeru 7 ad Islendingar
vinni 1{tid — en hau 4-mann-télurnar sem hun flaggar annars stadar, neysla, tekjur og lands-
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framleidsla, eru hdar einmitt vegna pess ad Islendingar leggja fram meiri vinnu 4 hvern ibda en
neer allar adrar pjéoir. Hvort tveggja getur ekki stadio sem almenn fullyrding; hvor ttgafan er
notud fer eftir pvi hvad parf a0 sanna hverju sinni. Télurnar stemma innbyrdis pegar rétt er
talio: heildarvinnustundir & {bua, allir starfandi taldir, eru um 6% fleiri en { ESB, vinnutekjur
allra vinnandi handa & ibia meelast 111-115 og kaupmattur hverrar vinnustundar 104. Hau
a-mann-tolurnar skyrast af vinnumagni og patttoku, ekki af pvi ad hver stund borgi sérstaklega
vel.

Styrkleikar Islands eru raunverulegir

Sama yfirferd synir skyrt hvar Island stendur vel. Landid er farselt og velmegandi, eitt af
pbréudum hagkerfum Vestur- og Norour-Evrépu. Pad er mikid afrek fyrir pjod sem var meodal
tekjuleegstu pjéda Vestur-Evrépu um aldamétin 1900 (Bolt og van Zanden 2024).

Arangurinn sést 4 venjulegum malikvordum: Island er audugt, margir vinna, tekjudreifing er
jofn og orka 6dyr. Hér er ekkert valio Islandi { hag: sama ar og sami maelikvardi eru notud fyrir
oll rikin. Styrkleikarnir standa samt.

Velmegun og atvinnustig

Island er { 4. seeti af 28 { landsframleidslu 4 mann, 31% yfir medaltali ESB (Kontext ehf. 2026;
Eurostat). Pad er einn skyrasti styrkleiki landsins. Ovenju stér hluti {bia Islands vinnur og pad
haekkar jafnframt framleidslu & mann. Sé framleidslunni deilt med fjolda starfandi i stad allra
ibta er Island i 7. seeti og 11% yfir medaltali ESB. Hatt atvinnustig kann ad einhverjum hluta
ad stafa af mikilli félksfjolgun 4 undanfornum drum, en innflytjendur hafa komid til Islands fyrst
og fremst til pess a0 vinna. Fjorda saetio byggist baedi 4 mikilli framleidslu hvers starfandi og pvi
hve margir vinna. Millistigio 4 milli meelikvardanna tveggja synir hvadan munurinn kemur: sé
framleioslunni deilt med fjolda folks & besta starfsaldri, 25-54 ara samkvaemt stadalskilgreiningu
bandarisku vinnumarkadstélfraedinnar (prime age), er Island 1 5. seeti og 21% yfir medaltali ESB
(Eurostat). Stiginn er bvi 4., 5. og 7. seeti eftir nefnara (+31%, +21% og +11%): rekja ma
um pridjung forskotsins 4 hofdatolu til aldurssamsetningar og afganginn til atvinnustigsins sjalfs
(mynd 16).
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Afram island: An aldurssamsetningar: An atvinnustigs:

Landsframleidsla @ mann ahvern 25-54 ara (prime age) ahvern starfandi
Arid 2024, PPS (ESB=100): island i 4. szeti Arid 2024, PPS: island i 5. seeti Arid 2024, PPS: fsland i 7. seeti
[es-27 =100 [se-27 = 100 [s-27 =100
1. Laxemborg ' 244 1. Luxemborg 210 1. irland 209.6
2. irland ' 221 2. irland 207 2. Lixemborg
3. Holland | 134 4. — 5. st 3. Holland 3. Belgia
4. island — 1\ 4. Danmork 5. — 7. seeti 4. Danmork
5. Danmork | 127 5. island 5. Holland
6. Austurriki | 119 6. byskaland 9 6. Austurriki
7. Belgia | 17 7. Belgia 7 7. island
8. byskaland | 116 8. Austurriki 8. Frakkland
9. Svipj6d 112 9. Svipj6d 9. Svipj6d
10. Malta | 110 10. Finnland 10. italia
11. Finnland Imz 11. Frakidand 11. byskaland
12. Kypur ‘99 12. italia 12. Finnland
13, Italia ‘98 13. Slovenia 13. Spann
14. Frakkland e 14. Malta 14. Malta
15. Spann & 15. Kypur 15. Kypur
16. Tékkland ob 16. Spann 16. Tékkland
17. Slévenia ob 17. Tékkland 17. Slévenia
18. Litaen o 18. Litaen 18. Kroatia
19. Porttigal 82| 19. Porttigal 19. Rimenia
20. Pélland 79 | 20. Kroéatia 20. Polland
21. Eistland 79 | 21. Eistland 21. Litéen
22. Kroatia 78 | 22. Rimenia 22. Slévakia
23. Rumenia | 23. Polland 23. Portigal
24. Ungverjaland 7 | 24. Ungverjaland 24. Eistland
25. Slévakia 5 25. Grikkland 25. Ungverjaland
26. Lettland o 26. Lettland 26. Lettland
27. Grikkland | 27. Slévakia 27. Grikkland
28. Bulgaria o 28. Bulgaria 28. Bulgaria
T T T T T T T T
0 50 100 150 200 250 200 250 200

Mynd 16: Landsframleiosla 2024 & jafnviroisgengi (ESB-27=100), brir nefnarar. Vinstri: 4 hvern
ibtia (meelikvardi greiningarinnar); Island er i 4. seeti. Midja: 4 hvern {biia & besta starfsaldri
(25-54 ara, prime age); Island er { 5. seeti. Haegri: 4 hvern starfandi; Island er { 7. seeti. Island er
4 alla prja meelikvarda 1 efri hluta hépsins; prepin syna hve stéran hluta forskotsins 4 hofdatolu
m4 rekja til aldurssamsetningar og hve stéran hluta til atvinnustigs. Irland og Lixemborg (dauf)
eru fravik vegna heimilisfesti alpjéoafyrirteekja. Heimild: Eurostat.

Atvinnuleysi

A samreemdum meelikvarda var atvinnuleysi 4,5% 4 Islandi og 6,0% { ESB 4rid 2025. Petta er
raunverulegur styrkleiki og sést best yfir lengri timabil: sidasta dratug var atvinnuleysi 4 Islandi
a0 medaltali 3,9% 4 maéti 7,0% { ESB, fimmta leegsta medaltalid af 28, og fimm 4ra medaltalid
segir somu s6gu (mynd 17). Myndin synir um leid ad styrkurinn setur fsland framarlega i hépinn
en ekki { sérflokk: fjogur ESB-riki (Tékkland, Pyskaland, Pélland og Malta) voru med enn laegra
medaltal sidasta dratug. Nyjustu sambeerilegu télurnar pegar greiningin kom 1t voru hins vegar
5,8% & Islandi og 5,9% 1 ESB; Island var ba 1 15. seeti af 28, radad fré leegsta atvinnuleysi. Meo-
altolin lysa langvarandi styrk en nyjasta talan synir ad islenski atvinnumarkadurinn er veikari {
ar en hann er a0 jafnaoi.
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1. Tékkland
2. byskaland
3. Pélland

4. Malta

5. island

6. Ungverjaland
7. Holland

8. Slovenia
9. Bulgaria
10. Danmérk
11. Austurriki
12. frland

13. Luxemborg
14. Rumenia
15. Belgia
16. Eistland
17. Slévakia
18. Litden

19. Portugal
20. Lettland
21. Kypur

22. Kréatia
23. Svipj6d
24. Finnland
25. Frakkland
26. ftalia

27. Spann

28. Grikkland

% af vinnuafli 15-74 ara; radad fra leegsta 10 ara medaltali

Ese-27:7.0 (10 &)
2,7
34

3.7

I
I
I
I
39 |
I
41 I
I
46
I
49 |
55

5,5 I

55 I

6.6
7.0
7,3

7.5

7,6
7.7
7,7

7.9
8.2

9,1

Atvinnuleysi: medaltdl 5, 10 og 20 ara til 2025

5ar
I 10 ar
I 20 ar

Mynd 17: Medaltal atvinnuleysis yfir fimm, tiu og tuttugu ara timabil sem enda ario 2025, %
af vinnuafli 15-74 ara; radad fra leegsta tiu ara medaltali. Island er 1 5. seeti af 28 4 tiu ara
medaltalinu. Heimild: Eurostat.
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Samraemt atvinnuleysi vorid 2026

15-74 éara, arstidaleidrétt; mai (island: april); island i 15. seeti af 28
|ESB-27: 5,9
1. Tékkland 2,9
2. Bulgaria 2,9
3. Pélland 31
4. Kypur 31
5. Malta 35
6. byskaland 38
7. Holland 3,9
8. Slévenia 4,1
9. Kréatia 43

10. Ungverjaland 4,4

11. irland 4,9
12. italia 5,0 |
13. Porttgal 5,5{
14. Slévakia 5.8
15. island (april) 5.8
16. Austurriki |5,8
17. Belgia 6,3
18. Rimenia 6,4
19. Eistland 6,4

20. Lettland 6,5

21. Luxemborg 6,9
22. Danmérk 6,9
23. Litaen 7,0
24. Grikkland 8,1
25. Frakkland 8,2
26. Svipj6d 88
27. Spann 10,3

28. Finnland 10,8

T T T T T 1
2 4 6 8 10 12

o —

Mynd 18: Nyjasta samraemda atvinnuleysi pegar greiningin var birt: mai 2026 fyrir 6ll riki nema
Island, par sem april er nyjasta talan. Munurinn & Islandi og ESB hafdi p4 neaer horfid. Heimild:
Eurostat.

Fatekt, tekjujéfnudur og orka

I peim gdégnum sem greiningin birtir um heettu & fataekt og skort & efnislegum og félagslegum
gaedum er Island medal peirra rikja sem standa best. Tekjudreifing er jéfn og orka er 6dyr { evr-
6pskum samanburdi (Kontext ehf. 2026; Eurostat); & Gini-kvarda jafngildra radstéfunartekna
var Island pad pridja jafnasta af 28 arid 2020, jafnara en 61l norrseenu ESB-rikin (Eurostat).
Fatecktar- og skortstélurnar eru b6 fra 2020, sidasta drinu sem Island skiladi fullum sambeerileg-
um lifskjaragégnum til Eurostat. Styrkleikinn stendur, en aldur gagnanna & ad vera synilegur.

Heildarmyndin. fsland stendur vel ad vigi hvad vardar velmegun, atvinnustig, tekjujofnud og
orkuverd. En hagvoxtur & mann i 23. seeti, framleidnivoxtur 1 14. seeti, nyjasta atvinnuleysistalan
i 15. seeti og skuldir hins opinbera ndalsegt miogildi adildarrikjanna eru ekki framurskarandi
arangur i samanburdi vid riki ESB. I heildarrédun IMD um samkeppnishaefni er Island { sterku
15. seeti af 69, en fimm ESB-riki eru ofar og meginpatturinn sem greiningin felldi tut, efnahagsleg
frammistada, er i 52. seeti; steerdarfyrirvari greiningarinnar 4 vid um hluta hans en ekki allan.
Sanngjorn heildarlysing er pvi pessi: Island er eitt af préudum hagkerfum Vestur- og Nordur-
Evropu. Pao stendur framar sumum peirra 4 sumum meaelikvéroum og aftar 60rum & 60rum, en

28



innan sama drangursbils. Gognin syna ekki Island { sérdeild ofan Evrépu. Pau syna Island {
somu efstu deild og farseelustu riki Vestur- og Norour-Evropu, sem flest eru 1 Evrépusambandinu.
I peirri lysingu felst heildarmat, ekki reiknud visitala: greinin leggur ekkert veegi & einstaka
meelikvarda og stada Islands er misjofn eftir pvi hvad er maelt. Utreikningarnir stydja hins vegar
prengri fullyrdingu: almennir lifskjara- og hagmelikvardar, teknir saman, setja Island ekki {
sérflokk. Rétta lysingin 4 Islandi er ekki ad pad standi utan evrépska samanburdarins, heldur ad
bad sé ein af velgengnissogum hans. Pad er ekki litid afrek fyrir pj6d sem var medal fataekustu
pjéoa Vestur-Evropu.

Hvad bessi grein metur ekki

Ro6oun rikja meelir ekki dhrif adildar. Til pess pyrfti sérstaka greiningu &4 beim breytingum,
kostnadi og &vinningi sem adild gaeti haft { for med sér. Hér er adeins metin fullyrding Afram
Islands um ad niverandi lifskjor og hagsteerdir setji landid { annan flokk en riki ESB. St afmérkun
er prong og sannreynanleg.

Greinin metur heldur ekki sérstodu i gerd hagkerfisins: sjavarutveg, orkubuskap, lifeyriskerfi og
smaed. Su sérstada er raunveruleg og skiptir mali fyrir samningsskilmala hugsanlegrar aodildar.
En hin svarar annarri spurningu en hér var spurt: hin segir til um hvad pyrfti ad semja um,
ekki { hvaoa flokki niverandi lifskjor eru.

Loks er rétt ad minna & hvad er kosid um. Pjodaratkvaedagreioslan 29. agust snyst ekki um
adild heldur um hvort ljuka eigi vioreedum og sja hvada samningur byost; um endanlegan adild-
arsamning yrdi kosid sérstaklega (Alpingi 2026). Fyrir b4 dkvoroun skiptir eitt atrioi bessarar
greinar mali: hagtélurnar sem hér voru skodadar stydja ekki fullyrdinguna um ad stada Islands
sé svo sterk ad ekkert geti unnist 4 pvi ad vita hvad 1 bodi er. Hvort samningurinn yroi gédur
eda sleemur er 6nnur spurning. Henni svarar adeins samningurinn sjalfur.

Greinin er afmorkud prongt og 61l gogn og forrit eru birt med lokautgafu: nidurstadan & ad
standa og falla med t6lunum sjalfum, ekki med trausti 4 hofundinum.

29



Efnisyfirlit

Meginnidurstodur

Nanari greining: adferd, likon og utreikningar

1

2

8

9

Skipulag greinarinnar

Greining Afram Islands og spurning pessarar greinar
Hagvoxtur: heildin og hver ibui

Verodlag og kaupmattur: tveer 6likar spurningar

Skuldir hins opinbera: heildartala og dreifing

Vextir: nafnvextir, verdbdlga og raunvextir

Atvinnuleysi ungmenna: pegar nefnarinn breytir myndinni
Framleidni: stig, voxtur og samanburdarhépur

Samkeppnisheaefni: heildarr6dun og fjérir meginpeettir IMD

10 Kaupmattur launa: upphafsar, verdvisitala og maelieining

11 Landsframleidsla & mann: fjorda satid i samhengi

12 Atvinnuleysi: arsmedaltal og nyjasta stada

13 Fatxkt, skortur og jofnudur: sterk stada, eldri gogn

14 Verdvisar greiningarinnar: valid fylgir nidurstodunni

15 Nidurstada: styrkleikar, veikleikar og mork samanburdarins

Vidauki A: Gogn og utreikningar

Heimildaskra

30

31

31

31

32

33

37

37

39

41

43

44

47

48

49

49

54

55

60



Nanari greining: adferd, likon og tutreikningar

1 Skipulag greinarinnar

Ad framan voru settar fram tveer meginnidurstédur. I fyrsta lagi hallast tiu lykilsamanburdir
greiningar Afram Islands allir { sému 4tt, og pegar sama &r, sami meelikvardi og 6ll rikin eru
16gd til grundvallar minnkar forskot Islands, hverfur eda snyst vid. I 6dru lagi eru styrkleikar
Islands raunverulegir: gognin lysa farseelu og velmegandi riki { hépi préadra rikja Vestur- og
Norour-Evrépu, a0 heildarmati héfundar, en ekki landi 1 sérflokki.

Kaflarnir sem fylgja syna med meiri ndkveemni hvernig pessar nidurstoour eru fengnar, 4 hvada
heimildum er byggt og hvar finna ma gognin sem liggja til grundvallar ttreikningunum. Les-
andi sem vill adeins heildarnidurstéouna getur l4ti0 stadar numid ad loknum fyrri hlutanum;
bessi seinni hluti synir hvers vegna samanburdurinn breytist pegar skilgreiningar, forsendur og
utreikningar eru rakin til enda.

Nidurstédurnar eru teknar fyrir { somu rod og peer birtast ad framan. I kafla 2 er greining Afram
Islands sett i samhengi og spurning pessarar greinar afmorkud. Kaflar 3 til 10 fara yfir fyrstu
atta samanburdina: hagvoxt, verolag, skuldir hins opinbera, vexti, atvinnuleysi ungmenna, fram-
leioni, samkeppnisheefni samkvaemt IMD og kaupmétt launa; aftast { kafla 10 er einnig farid yfir
rédstofunartekjugleeru greiningarinnar, sem hvilir 4 sama grunnarsvali. I kafla 11 er fjérda seaeti
Islands { landsframleidslu 4 mann sett { samhengi; { kafla 12 er stada atvinnuleysis skodud nénar
og 1 kafla 13 er fjallad um fateekt, skort og jofnud. I kafla 14 er valid & verdvisum greiningarinnar
skodad pvert & gleerurnar; par birtist mynstur sem sést ekki pegar hver samanburdur er metinn
einn og sér: verdlag framleidslunnar er notad par sem verdlag neyslunnar veeri {slandi 6hagsteett,
og o6fugt. I sama kafla eru nfundi og tiundi samanburdurinn raktir til enda: launastigid — hvad
somu launin meelast eftir pvi hvort deilt er med ibtium, launpegum eda vinnustundum, og hverjir
yfirh6fud teljast til vinnandi handa — og neyslan & mann, sem veltur & pvi hvort umreiknad er
meo jafnvirdisgengi framleioslunnar eda neyslunnar. Kafli 15 dregur saman styrkleika, veikleika
og mork samanburdarins.

Pessi grein er ekki heildarmat 4 kostum og géllum adildar ad Evrépusambandinu. Hun leggur
ekki mat & fiskveidistjornun, fullveldi, gjaldmidilsval né énnur alitamal sem vega pungt pegar
akvoroun um adild er tekin; um pa afmorkun er fjallad i kaflanum Hwvad pessi grein metur ekki
i fyrri hluta. Hun svarar prengri spurningu: standast peir télulegu samanburdir sem greining
Afram Islands byggir fraségn sina 47

Loks er hver tala greinarinnar rakin til frumheimildar: hver fullyrding & sér linu 1 kroéfuskra,
og gbgn og forrit sem endurgera hverja mynd og hverja tolu eru birt opinberlega. Hver sem er
getur pvi sannreynt nidurstédurnar, profad adrar forsendur og baett matid med betri gégnum
eda adferoum.

2 Greining Afram Islands og spurning pessarar greinar

Afram Island er hreyfing sem beitir sér gegn aframhaldandi adildarvidreedum Islands vid Evr-
6pusambandid. A upphafsfundi hennar 6. juli 2026 flutti Olafur Ragnar Grimsson, fyrrverandi
forseti Islands, reedu par sem hann notadi tolur Gr greiningunni til ad bera stédu fslands saman
vid stodu Evrépurikja (Kontext ehf. 2026; Afram Island 2026). A sama fundi sagdi Halldér
Benjamin Porbergsson ad Island veeri { ,meistaradeild* en Evrépusambandid ,,i besta falli ad
keppa um midja adra deild“ (Vioskiptabladio 2026).

Tveimur dégum sidar gerdi hreyfingin 40 bladsiona greininguna opinbera undir heitinu LIsland
og ESB — samanburdur lifskjara og hagstaerda®“ (Kontext ehf. 2026; Visir 2026). A vef hreyfing-
arinnar kemur greiningin beint a eftir reedu Olafs Ragnars og er par nefnd ,,Stadreyndir um ESB
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og Island*; lesendur eru hvattir til ad kynna sér , tolurnar 4 bak vid umrseduna® og deila peim
(Afram Island 2026). Meginnidurstada greiningarinnar er ad ,lifskjér og stada efnahagsméla
standi mun sterkari fétum 4 Islandi en almennt gerist { ESB“ (Kontext ehf. 2026). Grein-
ingin er pvi ekki adeins bakgrunnsskjal heldur uppspretta talna sem hreyfingin hefur gert ao
pbungamidju opinbers malflutnings sins. Vitnad var { t6lur 4r henni 4 upphafsfundinum adur en
greiningin var gerd opinber og vid birtingu voru lesendur hvattir til ad dreifa peim. Framsetning
talnanna er pvi framlag til opinberrar umraedu; hin er ekki adeins teeknilegt atrioi i einu skjali.

Petta er fullyroing sem heaegt er ad stadreyna. Hun snyst ekki um pélitisku spurninguna hvort
adild sé rétt eda rong, heldur um tolulega spurningu: gefa lifskjara- og hagstaerdirnar pa afdratt-
arlausu mynd a0 Island sé 1 , meistaradeild“ en riki Evrépusambandsins { lsegri flokki?

Adferoin hér er einfold. Hver lykiltala er sétt { pa frumheimild sem greiningin visar til. Sidan
er athugad hvao talan meelir, hvada ar hin 4 vid og hvad er { nefnaranum. Naest er metid 1t
fra hagfraedilegu sjénarmioi hvort talan, eins og hiin er kynnt, svari i raun peirri spurningu sem
henni er tlad ad svara. Ad pvi loknu er hin reiknud fyrir 61l 27 adildarriki ESB og Island
begar gogn leyfa. Pannig méa sja baedi medaltalid og dreifinguna sem medaltalid felur. Loks eru
niourstoournar skodadar saman: hvort val & heiti, nefnara, ari og samanburdarhépi feeri myndina
endurtekio 1 sému att.

Pad parf ekki ad gera litid tur pvi sem Island gerir vel til ad kanna fullyrdingu hreyfingarinnar.
Island er audugt land, atvinnupatttaka er mikil, tekjudreifing tiltélulega jofn og orka 6dyr.
Spurningin er hvort pessir styrkleikar stydji pa vidtacku alyktun ad Island standi { 6drum flokki
en riki ESB. T kéflunum hér 4 eftir eru helstu télurnar teknar fyrir ein af annarri. Par mé sja
hvad peer maela, hvernig peer eru reiknadar og hvada mynd peer gefa pegar 61 rikin eru synd.

Fyrirvari um Luxemborg og Irland. Landsframleidsla meelir verdmaetaskpun innan lands,
6had pvi hverjir njota hennar. i Lixemborg og & Irlandi skekkir petta samanburdinn meira
en annars stadar: par eiga fjolmorg alpjédafyrirtecki heimilisfesti og bdka mikinn hagnad an
bess ad umsvifin ad baki séu ad sama skapi { 16ndunum sjalfum. A Irlandi er misreemid svo
stért ad irska hagstofan birtir sérstakan leidréttan meelikvarda & pjodartekjur (GNI*), sem er
mun laegri en landsframleidslan. Greining Afram Islands notar dleidréttar tolur beggja rikja en
merkir pau 4 gleerum sinum sem fravik af pessum sokum. Hér er sama leid farin: rikin tvo
eru alls stadar tekin med 6breytt og engin tilraun gerd til leidréttingar, en pau eru synd dauf &
mynd 16. Leidréttingin myndi ekki breyta neinni meginnidurstéou greinarinnar, en rétt er ad
taka fram { hvora &tt hin feeri. A vergum pjédartekjum & mann, hefdbundnu leidréttingunni
fyrir bokhaldi alpjédafyrirtaekja, hrynja tolur Irlands og Lixemborgar (frland ar 221 1 166 og
Lixemborg tr 244 1 160 begar medaltal ESB er 100) en baedi rikin sitja afram ofan Islands (130);
Danmork og Holland faerast jafnframt upp fyrir Island, sem fer ar 4. seeti { pad 5. Leidréttingin
sem greiningin yjar sjalf ad myndi pannig feera Island nedar, ekki ofar; dtreikningurinn er rakinn
i kafla 11. Aohvarfsgreiningin 4 verdlagi { kafla 4 notar launakostnad en ekki landsframleidslu
og er pvi litt neem fyrir pessari skekkju.

3 Hagvoxtur: heildin og hver ibui

Fullyrding greiningarinnar. ,Hagvoxtur 4 Islandi meiri en { ESB“: medalhagvoxtur 2,9% 4
ari 4 moti 1,6% 1 ESB.

Samanburdur & mann. To6lurnar samsvara i meginatrioum 10 ara medaltali 2016-2025 i
bj6ohagsreikningum Eurostat (2,80% 4 méti 1,61%) (Eurostat). En betta er heildarhagvoxtur.
Latum Y; tdkna landsframleioslu, N; mannfjolda og y; = Y;/N; landsframleidslu & mann. Hlut-
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fallio milli 4ra er ndkveemlega

Y1 Yie1/Niei Ny/Niy 14 g’

Yt YVi/Ne Y)Y, 14g) v 9 =g
9t ErE )
1+g;

bar sem ¢}, g og g{ eru voxtur landsframleidslu, mannfjolda og landsframleidslu & mann. Sé
tekinn l6garitmi faest ndkvaem sundurlioun 1 légaritmabreytingum og sidan hin venjulega nalgun
fyrir lagar vaxtartolur:

Alny; = AlnY; — Aln Ny, gl =gl —gV.

Tolurnar 2,80% og 0,86% eru reiknud medaltol drlegra vaxtarhrada. Mismunurinn, 1,94 pro-
sentustig, er pvi reikningslegt mat 4 framlagi mannfjolgunar i nalguninni. Téludeemid verour

0,0280 — 0,0194 ~ 0,0086 = 0,86%.
—— Y= =
gY gN gy
Séu s6mu ndmundudu medaltol sett { ndkveaemu hlutfallsjéfnuna feest 1,0280/1,0194 —1 = 0,84%.
Munurinn, 0,02 présentustig, stafar af ndAmundun og pvi ad ndkvaema jafnan gildir ar fyrir ar,
en tolurnar hér eru meodaltol. Bein r6d Eurostat fyrir voxt 4 mann gefur 0,86% (Eurostat).

Folksfjolgunin er ekki adeins reikningslegt atrioi. Fra arsbyrjun 2017 til arsbyrjunar 2025 fjolgadi
ibium Islands dr 338.349 { 389.444, eda um 15,1% og tep 1,8% & 4ri, 4 méti um 0,2% 4 ari
i ESB (Eurostat).* Pegar deilt er med mannfjolda, eins og gert er pegar spurt er um lifskjor,
snyst myndin vid: véxtur landsframleidslu 4 mann var 0,86% & ari 4 Islandi en 1,39% i ESB.
Island fellur dr 10. seeti nidur i 23. seeti af 28 rikjum (mynd 1). Sama gerist { 6llum premur
timagluggunum sem enda 2025. Hagvoxtur 4 mann & Islandi var 1,84% 4 moéti 2,28% i ESB
yfir fimm &r, 0,86% & moéti 1,39% yfir tiu &r og 0,83% & moéti 1,11% yfir tuttugu ar (Eurostat).
A timabilinu 2017-2025, sem einnig er midad vid { umfjélluninni um mannfjéldapréun hér ad
framan, jokst landsframleidsla 4 mann & Islandi um 2,2% (samtals & dtta drum) 4 méti 9,5% 1
ESB (Eurostat). Nyjasta arid sem lokid er, 2024, var samdrattarar: —1,3% samkvaemt niverandi
mati Hagstofunnar, sem upphaflega birti +0,5% (Hagstofa Islands 2025; Hagstofa fslands 2026a).
Stakt ar sannar ekkert eitt og sér; pad er einmitt inntak pessarar greinar. Medaltolin hér ad
framan bera meginpungann.

Hér ma spyrja hvernig litill voxtur & mann samraemist sterkum raunlaunavexti undanfarinna
ara. Hugsanlegar skyringar eru medal annars baett vioskiptakjor og samsetningarahrif pegar
nytt vinnuafl kemur inn 4 vinnumarkad undir medallaunum. Petta eru réttmaetir fyrirvarar vio
landsframleioslu 4 mann sem lifskjarameelikvarda. Peir breyta p6 ekki pvi ad fyrirsagnartala
greiningarinnar meelir heildarvoxt. Pess vegna parf ad syna baedi heildarvoxt og voxt 4 mann.

Nidurstada: Heildarhagvoxtur Islands var meiri en { ESB, eins og greining Afram Islands segir.
Hagvoxtur 4 mann var hins vegar minni: 0,86% 4 méti 1,39% 4 4ri. I nalguninni med 16garitmum
nemur mannfjéldapdtturinn 1,94 présentustigum, eda um 70% af 2,80% heildarvextinum. Fyrir
samanburd & medalframleioslu og lifskjéorum parf pvi a0 syna badar tolurnar.

4 Verdlag og kaupmattur: tvaer olikar spurningar

Fullyrding greiningarinnar. ,Verdlag 4 Islandi er hatt en hvad ef vid sntdum kaupméttarhug-
takinu vid og horfum & verolagio i hlutfalli vio radstofunartekjur? Pa er Island 6dyrt“: almennt
verdlag 28% undir ESB, matur 40% undir, rafmagn og hiti 73% undir.

4Voxtur 4 mann hjé Eurostat midast vid medalmannfjolda hvers &rs.
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Tv6 16nd og ein neyslukarfa. Latum j € {I, E} tédkna Island og ESB-vidmid og hugsum
okkur sému einféldu neyslukérfuna i badum léondum. I henni eru g einingar af mat og gg
einingar af stadbundinni pjénustu. Pegar 6ll verd hafa verid faerd i sému mynt kostar karfan

P; = prjqr + psjqs-

Hlutfallslegt verdlag 4 Islandi er pa

Ef Ap > 1 kostar sama karfa meira 4 Islandi. Petta er spurningin sem verdlagsmeelikvardi svarar.
Verolagsvisar Eurostat byggjast & mun fleiri vérum og pjénustu og fléknari vigtun, en hugtakio
er hid sama (Eurostat).

Einfalda likanid synir jafnframt hvadan verdmunurinn getur komid. Skilgreinum 77 = prr/prE
og 7s = ps1/pse og ldtum « vera hlut matar { kostnadi ESB-korfunnar. Pa gildir ndkveemlega

Ap=arr +(1—-a)1s.
~  —

matur bjénusta

Verdhlutfall matar getur vikio fra einum vegna virdisaukaskatts og annarra gjalda, flutnings- og
dreifingarkostnadar, gengis, samkeppni og alagningar. Pjénusta er ad miklu leyti framleidd &
staOnum og verd hennar reedst pvi medal annars af innlendum launum og framleioni. Balassa—
Samuelson-adhrifin lysa pvi hvernig mikil framleidni { tflutningsgreinum getur hackkad laun {
6llu hagkerfinu og par med verd stadbundinnar pjénustu. Audugt land getur pess vegna haft
baeodi hdar tekjur og hatt verolag (Balassa 1964; Samuelson 1964).

Kaupmattur. Litum Y; vera raddstofunartekjur heimilis. Fjoldi stadladra neyslukarfa sem
tekjurnar kaupa er

Ef Ay = Y;/Yg er hlutfall tekna verour hlutfallslegur kaupméttur

o= K _Yi/Ye Ay
Kg P[/PE AP

A

Meelikvardi greiningar Afram Islands deilir hins vegar verdlaginu med tekjunum:

CAp 1

M er pvi andhverfa hlutfallslegs kaupmattar pegar verolagsvisir og tekjur né til sému neyslu.
Lag tala segir a0 valdar tekjur séu haar midad vid valio verdlag; hiin segir ekki ad verd korfunnar
sé lagt.

Tveer verdlagsradir. Afram Island notar verdlagsvisi einstaklingsbundinnar neyslu, rédina
A01 hja Eurostat. Hun neer baedi til utgjalda heimila og einstaklingsbundinnar pjénustu sem hio
opinbera eda félagasamtok greida, svo sem hluta heilbrigdis- og menntapjonustu. Heegri hluti
myndar 2 notar verdlagsvisi einkaneysluitgjalda heimila, E011, sem Eurostat notar { samanburdi
& verolagi neysluvoru og pjénustu heimila. Visarnir svara pvi skyldum en ekki sému spurningum.
Fyrri visirinn er 172,7 fyrir Island og sa sidari 161,7; Island er heest i samanburdarhépnum
samkveemt baoum. Meginnidurstadan um hatt verdlag er pvi ekki had pvi hvor rédin er valin.
Haegri myndhlutinn er hins vegar ekki einfaldlega sami verdlagsvisir eftir a0 tekjunefnarinn hefur
verid fjarlaegdur.

Matarkarfan sem toludaemi. Verdlagsvisir Eurostat fyrir mat og éafenga drykki var 143.9
4 Islandi 4rid 2024 pegar ESB var 100; sama matarkarfa kostadi pvi 43,9% meira & Islandi
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(Eurostat). Tekjuleidrétta talan 60 i greiningunni segir hins vegar a0 valdar tekjur kaupi 67%
fleiri matarkorfur (1/0,60 = 1,67). Pad er fullyrding um kaupmétt. Hun breytir ekki peirri
stadreynd ad verd matarkorfunnar sjalfrar er heerra.

Tekjunefnarinn i endurgerdinni. Greining Afram Islands deilir verdlagsvisinum med hlut-
fallslegu midgildi jafngildra rédstofunartekna tr EU-SILC, framreiknudu fyrir Island med vexti
heildarradstofunartekna heimilisgeirans i pjéohagsreikningum, pvi sambeerilegt islenskt SILC-
gildi vantar eftir 2020. St endurgerd gefur tekjuhlutfallid 2,403625 og téluna 72 fyrir Island,
ndkvaemlega eins og & frumgleerunni, og 6ll sex islensku gildi hennar endurgerast eftir ndmund-
un; utreikningurinn er rakinn skref fyrir skref i Vidauka A og i verdlagsgreininni (Eggertsson
2026d).> Framreikningurinn notar voxt heildartekna heimilisgeirans, sem haekkar einnig begar
ibaum fjolgar; sé 1 stadinn notadur voxtur radstéfunartekna & mann verdur tekjuleidrétta AO1-
gildid um 78 { stad 72. Pad er neemniproéf en ekki fullkomin leidrétting, pvi tekjuhugtokin tvo
eru 6lik i edli sinu.

Pessi algebra skyrir mynd 2. Vinstri hlutinn synir A01 deilt med hlutfallslegu midgildi jafngildra
raostofunartekna. Slévakia, Ungverjaland og Grikkland fa heestu gildin & peim kvarda (nedst
4 myndinni) og Lixemborg bad laegsta (efst); Island er i 2. seati fra legsta gildinu, med 72.
Hzegri hlutinn synir E011 4n tekjudeilingar. Verdlagsvisir einkaneyslu heimila & Islandi er par
161,7 (ESB=100), hzesta gildid i hépnum og 13% ofan vid Danmérku, sem er naestdyrust. Island
er dyrast { hépnum 1 niu neysluflokkum af tolf, par 4 medal mat og drykkjarvorum, fétum og
ském og flutningum (Eurostat). Skyrasta veroforskotiod er orka: rafmagn, gas og eldsneyti eru &
visitélunni 64,2, eda 36% undir ESB (Eurostat).

Loks gefa verdlags- og launaglaerur greiningarinnar mjog 6lika mynd. Fullyrdingin um ad verdlag
sé 28-73% laegra en { ESB byggist reikningslega 4 pvi ad framreiknad midgildi tekna 4 Islandi sé
2,40-falt medaltal ESB. Launaglaera greiningarinnar (bls. 19) synir 4 sama tima laun 4 vinnu-
stund, ,leidrétt fyrir verdlagi®, jifn medaltali ESB: 26 evrur 4 méti 26. Greiningin nefnir sjalf
hugsanlega ,,skekkju i verolagsleioréttingum eda ésamraemi { maclingum & fjolda vinnustunda‘.
Meelikvardarnir eru ekki ndkveemlega eins; peir purfa pvi ekki ad gefa sému t6lu. En munurinn
a 2,40-féldu tekjuhlutfalli og jofnum verdleidréttum launum er svo mikill ad ekki er haegt ad
kynna eina tekjuleidrétta nidurstodu sem stoduga stadreynd d4n naemnigreiningar.

Hvad segir tekjustigio fyrir um verdlag? Malikvardi greiningarinnar hvilir &4 peirri poglu
forsendu ad verdlag eigi a0 fylgja tekjum hlutfallslega; annars veeri deilingin ekki leidrétting held-
ur bjogun. Su forsenda er préfanleg, og likanid sem préfar hana er halfrar aldar gamalt (Balassa
1964; Samuelson 1964): alpjédavara veroleggst 4 heimsmarkaoi en stadbundin pjénusta fylgir
innlendum launum, svo samband verdlags og launa er linulegt d lograkvarda og hallinn er innan
vid einn, jafn hlut stadbundinnar pjénustu i neyslunni. Utleidslan { heild er { verdlagsgreininni
(Eggertsson 2026d). Likanid er metid & ESB-rikjunum 27 med verdlagsvisi einkaneyslutitgjalda
heimila (E011) og launakostnadi 4 vinnustund arid 2024 (Eurostat); Island er haft utan matsins
og spad fyrir pao:

N

InP,=a+ B In W, + ue, 5 =042, R?=0,87.
~—~

teygni verdlags
gagnvart tekjum

Matid segir a0 haekki launakostnadur um eitt préosent sé verolag ad jafnadi um 0,42 présentum
heerra; hagfraedingar kalla petta hlutfall teygni. Su tala er einmitt af beirri steerdargradu sem
vaenta mé af hlut stadbundinnar pjénustu i evrépskum neyslukdrfum, og tekjustigio eitt skyrir
um 87% af breytileika verdlags milli Evropurikjanna { pessu pversniosmati. Spao gildi verdlags-
visitélunnar fyrir Island, midad vid launakostnad 53,2 evrur 4 stund, er 131. Raunveruleikinn er

5Verdlagsgreinin er reiknud 4 eigin frystri gagnattgafu; sméveegilegur munur 4 birtum télum par og hér end-
urspeglar dagsetningar gagna, ekki élikar nidurstodur.
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162: Island er um fjéroungi dyrara en tekjustig pess spair; fravikid er hid steersta { samanburdin-
um, um 2,6 stadalfravik fré matslinunni. Mynd 19 synir adhvarfid, spana fyrir {sland og fravikid
fra henni; frekari neemniprof, medal annars med tekjuhugtokum greiningarinnar sjalfrar, eru i
verdlagsgreininni (Eggertsson 2026d).

Ad teygnin er innan vi0 einn, eins og likanid segir fyrir um, er efnisatridi i sjalfu sér: verdlag
haekkar minna en hlutfallslega med tekjum. Melikvardi sem deilir verolagi med tekjum gefur
bess vegna 6llum audugum léndum t6lu undir hundrad og o6llum fateekari 16ndum toélu yfir,
vélreent og an tillits til pess hvad nokkur hlutur kostar. Pad er asteedan fyrir pvi a0 Slévakia,
Ungverjaland og Grikkland verda ,dyrustu® rikin i samanburdinum & kvarda greiningarinnar
og Luxemborg bad ,o0dyrasta” & mynd 2. Tekjuleidréttingin sem samrsemist pessu likani er
fjarleegdin fra adhvarfslinunni. Han snyr nidurstédunni vid: leidrétt fyrir tekjum er Island ekki
6dyrt heldur dyrasta landid i samanburdinum midad vid eigid tekjustig. Verdlag & Islandi er
ekki adeins hatt af pvi ad tekjurnar eru hdar. Pad er hatt umfram pad.

Verdlag og launakostnadur 2024: adhvarf ESB-27, island utan mats

island: raunverdlag 162

160 — ?

In verdlag = 3,2 + 0,42 - In launakostnadur
Danmork |
2 . +24%
R< =0,87; skyggt: + 2 stadalvillur

[N

S

o
1

irland

Finnland

120 —

100 (log-kvardi)

Holland

Eistland
100 —

80

Verdlagsvisir einkaneyslu 2024, ESB-27

Ungverjaland

RUmenia
60 —

Bulgaria

T T T T T T T
10 15 20 30 40 55
Launakostnadur & vinnustund 2024, evrur (log-kvardi)

Mynd 19: Verdlag og launakostnadur 2024, lograkvardar. Punktar: ESB-rikin 27; linan er
adhvarfid In P = 3,2 4+ 0,42In W, metid 4 beim einum (R? = 0,87); skyggda beltid synir +2
stadalfrdvik umhverfis matslinuna, jafnbreitt belti 4 lograkvarda, ekki spabil. Island er utan
matsins: spdd verOlag pess er 131 en raunverOlagid 161,7. Pad er steersta jakveeda fravikio 1
hépnum, um 2,6 stadalfravik, og liggur utan beltisins. Nidurstadan er énsem fyrir tekjumeeli-
kvardanum: med landsframleidslu 4 mann { evrum sem skyribreytu er fravik Islands +23% og
teygnin 0,41. Heimild: Eurostat.

Nidurstada: Oleidrétt verdlag Islands er hzest { samanburdarhépnum samkvesemt badum neyslu-
hugtokum: 172,7 fyrir einstaklingsbundna neyslu (A01) og 161,7 fyrir einkaneyslutitgjold heimila
(E011). Meelikvardi Afram Islands deilir fyrri visinum med hlutfallslegu midgildi jafngildra rad-
stofunartekna og gefur 72. St steerd er ekki verdlagsvisir. Adhvarfsgreiningin notar sidari visinn
og synir ad verdlag Islands er um fjérdungi yfir pvi sem tekjustig pess spair.
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5 Skuldir hins opinbera: heildartala og dreifing

Fullyrding greiningarinnar. ,Opinber fjarmal standa betur 4 fslandi en almennt { ESB, auk
pess sem horfurnar eru bjartari“: skuldir Islands eru um 56% af landsframleidslu arid 2025 og
spad er laekkun { um 45% arid 2030, 4 mé6ti um 84% fyrir ESB { heild { dag og 88% i lok spatimans
(Kontext ehf. 2026).

Ein r6d fyrir 61l riki. Til a0 r6dun rikja sé samanburdarhsef parf eina samrseemda skuldar6d.
Hér er notud r6d Alpjédagjaldeyrissjédsins um heildarskuldir hins opinbera (WEO, april 2026)
fyrir Island og 611 27 adildarriki ESB, 4rid 2025.5 A peirri r60 er skuldahlutfall Islands 56,1%
ario 2025 og spa sj6osins fyrir 4rid 2030 er 45,4%; heildartala ESB er 82,5% &arid 2025 og 85,5%
ario 2030.

Gagnatutgafur WEQO. Toélurnar 4 gleerum greiningarinnar voru bornar saman vid prjar gagna-
atgafur WEO. I ttgafunni fré april 2025 (WEO 6.0.0) er Island 52,85% arid 2025 og 40,49%
ario 2030, ESB-heildin 83,63% og 87,56%), og adeins 5 af 28 landagildum gleerunnar 4 bladsiou
9 endurgerast { heiltolundmundun. I Gtgafunni fra oktéber 2025 er fsland 47,42% og 37,77%,
ESB-heildin 83,17% og 87,82%, og 9 af 28 landagildum endurgerast. I ttgafunni fra april 2026
(WEO 9.0.0) er Island 56,11% og 45,43%, ESB-heildin 82,48% og 85,50%, og 61l 28 landagildin
endurgerast. Oll landagildi gleerunnar og 56 og 45 fyrir Island samsvara pvi april 2026, en 84
og 88 fyrir ESB-heildina samsvara april 2025; engin ein tutgafa endurgerir allar fjérar télurn-
ar. Glaeran blandar pannig saman tveimur gagnatutgafum. Greinin sjalf notar WEO april 2026
samreemt fyrir allar steerdir.

Heildartala og dreifing. Fullyrding greiningarinnar um stédu Islands gagnvart ESB-heildinni
stenst: 56,1% 4 méti 82,5%, og spad préun er Islandi hagfelld. Petta eru raunverulegir styrk-
leikar. Heildartala ESB er hins vegar steerdarvegin: staerstu hagkerfin vega pyngst, og faein
mjog skuldsett riki, Grikkland (146), ftalia (137) og Frakkland (116), toga hana upp fyrir st6du
deemigerds aoildarrikis. Midgildi adildarrikjanna arid 2025 er 58,8%, adeins 2,7 présentustigum
yfir hlutfalli Islands, og einfalt medaltal peirra 65,1%. I éndamundudum tolum sjédsins skulda
prettan riki minna en Island og fjértdn meira, ekkert jafnt; Island er { 14. seeti af 28 fra laegstu
skuldum (15. secti fra heestu), medal annars 4 eftir Danmérku (28), Trlandi (33), Svipjéd (35)
og Hollandi (43) (mynd 3). Rodunin synir ad Island er nalsegt midju dreifingarinnar, ekki
sérflokki.

Nidurstada: Skuldastada Islands er styrkleiki: hlutfallid er undir ESB-heildinni, 56,1% 4 méti
82,5% arid 2025, og spad proun til 2030 er hagfelld. Heildartala ESB er hins vegar steerdarvegin
og lysir ekki deemigerou adildarriki: midgildi rikjanna er 58,8%, adeins 2,7 présentustigum yfir
Islandi, og Island er { 14. seeti af 28 fra lsegstu skuldum. Munurinn vid heildina synir betri stédu
en steerdarvegid medaltal, ekki ad Island sé { annarri efnahagslegri deild.

6 Vextir: nafnvextir, verdbdlga og raunvextir

Fullyrding greiningarinnar. Greiningin segir: ,,Vandinn liggur { verobolgunni“ og kallar verd-
boélguna ,skilgetid afkveemi launahsekkana umfram pess sem verobolgumarkmid og framleidni-
préun leyfa“. Hair vextir eru sagdir ,fylgifiskur mikillar verobdlgu, harra verdbdlguveentinga og
framleiosluspennu® og hatt vaxtastig og vaxtakostnadur sogo ,heimatilbiin vandamal®.

Samanburdur raunvaxta. Verdbdlga skyrir pann hluta nafnvaxta sem baetir lanveitanda
upp ryrnun peninga. Til a0 bera saman raunkostnad lansfjar parf pvi ad skoda vexti umfram
veenta verobolgu, raunvexti. Ordin raunveztir og verdtrygging koma ekki fyrir { vaxtaumfjollun

6Skilgreining sj6dsins 4 heildarskuldum er ekki hin sama og Maastricht-skilgreining Eurostat, sem er brengri,
en hin er hér notud samraemd fyrir 61l rikin svo télurnar séu sambezerilegar.
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greiningarinnar. Hér eru raunvextir metnir med nakveema Fisher-sambandinu,

7= 1+it _1_7jt—7rte
P 14 1+7¢’

bar sem 4; taknar nafnvexti og 7f veenta verdbodlgu; pegar hvort tveggja er lagt gildir fyrsta stigs
nalgunin 7 ~ i; — 7f. Utleidslan og medferd vissunnar eru raktar { vaxtagreininni (Eggertsson
2026a); bar er einnig synt ad punktaspa i nefnaranum dregur fremur Gr meaeldum vaxtamun en
ykir hann.

Gleera greiningarinnar inniheldur badar tolurnar sem parf i petta reikningsdeemi. Fyrir islenska
styrivexti gefur ndkveema jafnan 1,075/1,040 — 1 = 3,37%, en linulega nélgunin gefur 7,5—4,0 =
3,5%. A evrusvaedinu gefa 2,0% vextir og 2,0% vaent verdbélga ndkvaemlega nill { bAdum tilvikum
(Kontext ehf. 2026). Raunvaxtamunurinn stendur pvi nédnast 6haggadur { télum gleerunnar
sjalfrar.

Petta eru tolur gleerunnar, ekki nyjasta stada. Briarmyndin i meginnidurst6ounum (mynd 4)
feerir sama samanburd til 20. jali 2026 med opinberum gégnum og takmarkar hann visvitandi
vid Island og evrusveedid. Styrivextir eru hins vegar ekki ldnsvextir heimila. Til ad meta pann
kostnad sem skiptir heimilin beint mali parf pvi a0 bera saman vexti nyrra ibtidalana. Mynd 5
synir pann samanburd fyrir Island og riki ESB.

Gogn. Vextir evrurikjanna & mynd 5 eru vextir nyrra ibtidalana ar samsettri visitolu Sedla-
banka Evrépu um lantokukostnad heimila vegna hisnaediskaupa (ECB MIR, april 2026); islensku
tolurnar eru medalkjor bankanna { mars 2026 samkveemt vaxtatoflum peirra og vaxtatolfraedi
Sedlabanka Islands, 9,19% oéverdtryggdir breytilegir vextir og 4,5% verdtryggdir. Verdtryggdu
vextirnir eru sjélfir raunvextir samkveemt samningi (h6fudstéllinn fylgir verolagi) og krefjast pvi
engrar verobdlguspar. Fyrir ny 6verotryggd lan gefur ndkveema Fisher-sambandid 5,5% raun-
vexti 4 Islandi, midad vid 3,5% verdbolguspd Sedlabanka Islands, en vidmid evrusvaedisins {
heild er 0,7696%, birt sem 0,8% 4 myndum; greidsluttreikningurinn 4 mynd 6 notar tveggja
aukastafa gildid 0,77% og legra islenska gildid, 4,5% samningsbundna raunvexti verdtryggda
lansins. Briarmynd styrivaxtanna notar nyjustu konnun markadsadila, 3,9% veaenta verdbolgu
eftir eitt ar; petta eru adskildir, dagsettir utreikningar og ekki 4 ad blanda forsendum beirra
saman. Gagnaslooir allra rikja, valid milli landsspar hvers rikis og verdbdlguspar myntsvaedisins
og &hrif bess vals eru skjalfest { heild { vaxtagreininni (Eggertsson 2026a); valid breytir gildum
einstakra rikja en ekki heildarmyndinni gagnvart islensku gildunum.

Pad sem tolurnar syna. Islensk {budaldn eru dyrust { samanburdinum: 5,5% raunvextir
4 overotryggoum lanum og 4,5% & verotryggdum, 4 méti 0,8% & evrusveedinu i heild. Haestu
raunvextir medal evrurikjanna midao vid landsspa eru um 1,2% (Lettland), eda teepur fjéroungur
af 5,5% raunvoxtum 6verotryggda islenska lansins, og evrurikin liggja 6ll & bilinu frd um —0,9%
upp { um 1,2%. Lénaform eru 6lik milli landa, en 16nd med breytilega vexti og 16nd med
l6ng fastvaxtalan liggja 4 sama pronga bilinu; breytileiki 1 lanaformum eda gjoldum skyrir pvi
ekki muninn gagnvart Islandi (Eggertsson 2026a). Nafnvaxtamunurinn vid evrusvaedid er 5,75
prosentustig og munur vaentrar verobodlgu 0,85 présentustig. Nakveemt Fisher-samband gefur
4,73 présentustiga raunvaxtamun. Sérstaklega skyr viomidun er pessi: verdtryggoir islenskir
vextir, 4,5%, sem eru vextir umfram verdbdlgu samkveemt samningi, eru heerri en nafnvextir
allra evrurikjanna, med allri verobdlgupdknun innifalinni. Heesta gildid er { Lettlandi, 4,18%
(Eggertsson 2026a). Munurinn er heldur ekki bundinn vid einn timapunkt: samanburdur vid
Finnland & timabilinu 2004-2026 synir ad ntverandi munur er nalegt ségulegu medaltali og
ad raunvaxtamunurinn hefur verid mun stodugri en nafnvaxtamunurinn (Eggertsson 2026a).
Verdbolga ein getur pvi ekki skyrt muninn.

Hvad byodir petta fyrir heimili? Mynd 6, endurreiknud eftir vaxtagreininni (Eggertsson
2026a), notar laegri islensku raunvaxtatéluna og setur muninn i samhengi vid viomidunarheimili
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sem kaupir sina fyrstu ibtid. Deemigerd fyrsta ibio kostadi um 70,6 m.kr. ario 2025 samkveemt
Malabordi fyrstu kaupenda hja Husnaedis- og mannvirkjastofnun. Midad vio 85% vedsetningu
tekur heimilid jafngreioslulan ad fjarhaed 60 m.kr. til 25 ara. Petta er viomiounarlan fyrir fyrstu
kaup, ekki midgildi allra lana fyrstu kaupenda.

Vio 4,5% islenska raunvexti er jafngild f6st manadargreiosla um 333 pus.kr. 4 verdlagi dagsins, en
um 220 pus.kr. vid 0,77% raunvaxtaviomio evrusvaedisins, birt sem 0,8%. Munurinn er um 114
bus.kr. & manudi (113,6 pus. ef reiknad er ndkveemar). I upphafi lanstimans er raunvaxtakostn-
adur um 225 pus.kr. { islenska deeminu en um 39 puis.kr. { vidmidunardeeminu; mun steerri hluti
greidslunnar lsekkar pvi hofudstélinn 1 pvi sidarnefnda. A 25 dra lanstimanum greidir heimilid
alls um 100 m.kr. & féstu verdlagi vio islensku raunvextina, par af 40 m.kr. i raunvaxtakostnao,
en um 66 m.kr. vio 0,77% vidmio evrusvaedisins, par af 6 m.kr. { raunvaxtakostnad (Eggertsson
2026a).

Ibdin, hofudstéllinn, ldnstiminn og greidsluformid eru pau sému { badum tilvikum; adeins raun-
vextirnir breytast. Daemid synir pvi hvad niverandi raunvaxtamunur pydir ad 60ru obreyttu.
Pad er hvorki spa um vexti 4 Islandi eftir hugsanlega adild né mat 4 60rum ahrifum adildar. Ol
gogn og forrit ad baki utreikningunum eru opin 4 GitHub (Eggertsson 2026a).

Ovissa og naemnipréf. Demid hvilir 4 forsendum sem edlilegt er ad hreyfa vid, og { vaxta-
greininni (Eggertsson 2026a) er bad gert kerfisbundio: med varfeernu viomioi fyrir evrusvaedio
(1,41%, verdbdlgumarkmio i stad skammtimaspar) er manadarmunurinn um 96 pus.kr., { mio-
matinu (4,5% 4 moti 0,77%) um 114 bis.kr. og med 5,5% raunvoxtum éverdtryggda islenska
lansins um 149 puis.kr. Munurinn breytist nanast linulega med lansfjairheed, um teaeplega 19
bis.kr. & manudi fyrir hverjar 10 m.kr., og fost gjold hafa hverfandi ahrif &4 arlega hlutfallstélu
kostnadar. Loks synir reynsla rikja sem tekid hafa upp evru ad vextir feerast tiltélulega hratt ad
kjorum evrusveedisins og leekkunin hefst jafnan { addraganda upptokunnar (Eggertsson 2026a).
Ekkert pessara nsemniprofa breytir meginniourstédunni.

Nidurstada: Nafnvaxtamunur Islands og evrusvaedisins er 5,75 prosentustig og munur vaentrar
verobdlgu 0,85 présentustig i pessum samanburdi. Nakveemt Fisher-samband gefur 4,73 proé-
sentustiga raunvaxtamun midad vid éverdtryggda islenska l4nid. I heimilisdseminu, sem notar
leegri {slensku raunvaxtatoluna, 4,5% verdtryggda raunvexti, er munurinn 3,7 présentustig og
um 114 pas.kr. 4 manudi af 60 m.kr. lani. Gognin stydja pvi pa nidurstéou ad verobolga sé
hluti skyringarinnar, en ekki a0 hin skyri allan muninn. Samanburdurinn er nalgun: islensku
gildin eru meodaltal bankakjara samkveemt vaxtatoflum bankanna og vaxtatolfreedi Sedlabanka
Islands, en evrugildin vegin medaltél nyrra ldna, og nseemnipréf vaxtagreinarinnar breyta ekki
beirri mynd (Eggertsson 2026a).

7 Atvinnuleysi ungmenna: pegar nefnarinn breytir myndinni

Spurt var: ,, Hvad er atvinnuleysi ungs folks ¢ Finnlandi, milli 15 og 25 dra?“ Svario var
,Nestum pvi 25%“ og sidan ,nestum fjérdi hver ungur Finni atvinnulaus®

Olafur Ragnar Grimsson i Bitinu ¢ Bylgjunni, 7. jili 2026

Fullyrding greiningarinnar. Atvinnuleysi ungmenna (15-24 ara) er 9% & méti 15% { ESB.
Island er med pridja lsegsta hlutfallio.

Hvers vegna er samanburdurinn vandasamur? Hefobundid atvinnuleysi er erfidara ad
talka fyrir ungt f6lk en eldri aldurshépa. I mérgum Evrépuléndum er meirihluti 15-24 dra utan
vinnumarkadar, fyrst og fremst vegna ndms. Pau teljast pa hvorki starfandi né atvinnulaus. A
Islandi vinna ndmsmenn mun oftar med nami og teljast pvi til vinnuaflsins. Steerd og samsetning
nefnarans eru pvi mjog 6likar milli landa.

Almenn sundurlidun. Litum N takna alla 15-24 ara, F starfandi, U atvinnulausa sem leita
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ad vinnu og eru tilteekir til starfa, og I pa sem eru utan vinnumarkadar. Aldurshépurinn og
unga vinnuaflio, L, skiptast pa pannig:

N=E+U+I, L=E+U.

Hefobundio atvinnuleysi, atvinnupatttaka og hlutfall atvinnulausra af 6llum aldurshépnum eru
prjar élikar steerdir:

v
E+U’

L E+U
N - N I q

v_ v
L~ N’

u a

Par sem allir atvinnulausir teljast til vinnuaflsins feest ndkveemt samband

U U E+U

"N E+U_ N
—_——
U a

q ua.

u svarar pvi spurningunni: hve stor hluti unga vinnuaflsins leitar ad vinnu? ¢ svarar annarri
spurningu: hve stoér hluti alls aldurshépsins leitar ad vinnu?

Arid 2025 var u 9,5% 4 Islandi og 15,2% i ESB (Eurostat). Vinnuaflid n4di hins vegar til 82,7%
alls aldurshépsins & Islandi en adeins 40,7% { ESB (Eurostat). Settar { jéfnuna gefa télurnar

qisland - 07095 X 07827 - 070786 ~ 7,9%7
gres = 0,152 x 0,407 = 0,0619 ~ 6,2%.

Pegar atvinnuleitendum er deilt med 6llum 15-24 dra snyst samanburdurinn pvi vid. Island er
béa med sjéunda haesta hlutfallid medal peirra 27 rikja sem gogn na til, 21. saeti af 27 pegar radad
er fra laegsta hlutfalli eins og 4 myndinni (mynd 7) (Eurostat).

Tilvitnunin i upphafi kaflans. Par birtist einmitt ruglingurinn sem hér er til umfjollunar,
borinn fram i Utvarpi daginn eftir stofnfund hreyfingarinnar. Talan sem vitnad er til er u,
hlutfall af ungu vinnuaflinu, en med tulkuninni ,,fjéroi hver ungur Finni atvinnulaus® er farid
med hana sem ¢, hlutfall af 6llum ungum Finnum. A pann melikvarda voru 11,7% allra ungra
Finna { atvinnuleit arid 2025, eda neer einn af hverjum niu en ekki einn af hverjum fjérum
(Eurostat). Munurinn liggur i nefnaranum: teepur helmingur finnskra ungmenna stendur utan
vinnuaflsins; langflest peirra eru par vegna nams og teljast hvorki atvinnulaus né i atvinnuleit.
Evrutengingin { sému umfjéllun, par sem Finnland er kynnt sem eina Nordurlandio sem baedi
notar evru og & adild ad ESB (Bitid, Bylgjan, 7. jali 2026), stenst ekki heldur skodun & sému
gognum: hlutfallid sem vitnad var til er nanast hid sama i Svipjé0, sem stendur utan evrunnar,
og & evrulandinu Spéani (24,3% 4 moti 24,9% &rio 2025), og begar atvinnuleitendur eru reiknadir
sem hlutfall af 6llum ungmennum er hlutfallid hest 1 Svipjéd meoal peirra rikja sem gogn na til,
med 13,9%, ofar baedi Finnlandi og Spani (Eurostat). Haar tolur 4 pessum meelikvordum fylgja
mikilli atvinnupatttoku ungs félks 4 Nordurlondum, ekki gjaldmidlinum.

NEET. A hlutfalli peirra sem hvorki eru i vinnu né nami eda starfspjalfun (NEET) stendur
Island vel: 4,1% & méti 9,0% 1 ESB (Eurostat). S& meelikvardi svarar enn annarri spurningu og
breytir hvorki merkingu atvinnuleysistélunnar né rangri tilkun finnska hlutfallsins.

Munur & ndms- og vinnumenningu skyrir stéran hluta munarins. I Eurostat-kénnun arid 2016
hofou 87% Islendinga 4 aldrinum 15-34 dra 6dlast launada starfsreynslu samhlida ndmi og var
pad heesta hlutfallid medal landanna { kénnuninni (Eurostat 2025). Par sem namsmenn vinna
sjaldan er unga vinnuaflid smeerri og sértaekari hopur. Atvinnuleit getur par einnig gefid til
kynna ad vidkomandi sé ekki lengur i nami og verid neikvaedara merki i augum atvinnurekenda
en 4 Islandi, par sem vinna med nami er venja. Télurnar segja hins vegar ekki hvort vinna med
nami sé almennt kostur: han veitir tekjur og reynslu en getur tekio tima fra naminu.
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Nidurstada: Talan 9,5% 4 méti 15,2% er rétt, en neer adeins til unga vinnuaflsins. Af 6llum
15-24 4ra leita 7,9% ad vinnu 4 Islandi og 6,2% { ESB, og tdlkunin ,fjérdi hver ungur Finni
atvinnulaus® er rong: af 6llum ungum Finnum voru 11,7% { atvinnuleit, neer einn af hverjum
niu. Fullyrdingin um bridja legsta atvinnuleysid neegir pvi ekki ein og sér til ad lysa stéou
ungs félks. Su stadreynd ad haesta hlutfall ungra atvinnuleitenda af aldurshépnum medal peirra
rikja sem gogn na til er { Svipj6éo, utan evrunnar, bendir til pess ad pessar tolur meeli norrasena
atvinnupatttoku fremur en gjaldmidil.

8 Framleioni: stig, voxtur og samanburdarhépur

Fullyrding greiningarinnar. ,Islendingar vinna jafnframt fremur litid sem bendir til ad fram-
leidni er mjog ha & Islandi, og hin hefur vaxid® mun hradar en i ESB og 4 Nordurléndunum
Gleeran um heildarpéttaframleioni synir visitélu par sem 2010=100, en +34%-merkingin neer fré
2012 til 2022.

Samanburdur allra rikja. Glera greiningarinnar synir prjar linur: Island, Nordurléndin
og ESB. Hin synir réttilega ad framleidni 6x hradar 4 Islandi en ad medaltali { pessum tveimur
hépum. Medaltslin segja hins vegar ekki hvar Island stendur medal rikjanna sjalfra. Fra grunnari
greiningarinnar, 2000, er Island i 14. seeti af 28; prettan riki uxu hradar (mynd 8). A sidustu tiu
drum, 2015-2025, er Island einnig i 14. seeti, medal annars 4 eftir Danmorku (+13,2% 4 méti
+11,6%) (Eurostat).

A hvern starfandi i stad vinnustundar. Véxtur framleidni 4 vinnustund og faekkun vinnu-
stunda eru tveer hlidar 4 sama peningi. Maeldum vinnustundum & hvern starfandi & Islandi
faekkadi ar 1.729 4rio 2000 { 1.421 4rid 2025, um 17,8%, sem er med mestu faekkunum i Evropu,
og feekkunin heaekkar framleidni 4 vinnustund reikningslega poétt framleidsla & hvern starfandi
standi i stad.” Mzeld 4 hvern starfandi er myndin énnur: framleidnivoxtur Islands fré 2000
er +24,9% 4 moéti +19,2% 1 ESB, 16. sxti af 28, og 4 sidustu tiu arum, 2015-2025, er hann
+5,0% — undir 5,1% medaltali ESB og 1 19. saeti af 28 (Eurostat). Fullyrding gleerunnar um ao
Islendingar vinni fremur 1itid og fullyrdingin um hradan framleidnivéxt eru pvi sama stadreynd-
in talin tvisvar: styttri vinnutimi er i senn ,vinna litio“-athugunin og vélraeni drifkrafturinn 1
vinnustundarrodinni. Merkingarnar ,,+12%% og ,,+7%% 4 gleerunni reynast auk pess vera voxt-
ur undirtimabilsins 2015-2025, sem er hvergi tilgreint & gleeru med grunnirio 2000 — sama
6tilgreinda gluggaval og & gleerunni um heildarpattaframleioni hér & eftir.

Framleionistigid er sterkara en vaxtarréounin. Landsframleidsla 4 unna stund & jafnvirdisgengi er
123,4 begar ESB er 100: 7. saeti, nanast jafnfeetis Pyskalandi (123,6), en undir Hollandi (125,3),
Belgiu (133,7) og Danmérku (138,0) (Eurostat). Arid 2024 féll framleidni 4 unna stund um 2,3%,
en st tala var endurskodud tr —0,6% (Sedlabanki Islands 2025). Nékveem endurgerd glaerunnar
um heildarpéttaframleidni ar vigurferlum upprunalega PDF-skjalsins gefur fyrir Island 94,13 4rid
2012 og 125,75 ario 2022, eda +33,6%, sem skyrir ndmundunina ,,+34%%; merkingin neer pvi
fra 2012 til 2022, ekki fr4 grunnarinu 2010. Eina nalsega Eurostat-rodin fyrir ESB, tilraunarso
um Oleidrétta heildarpéattaframleioni (,crude MFP¥), gefur um 9% voxt 2012-2022 en linan &
gleeru Afram Islands um 11,9%. Engin birt samsvarandi r60 fannst fyrir Island eda skilgreindan
norreenan heildarhép. Liklegast er pvi um eigin afgangsutreikning ad rseda, en forsendur hans
eru ekki tilgreindar.

Lengra verdur komist en ad segja ad linan sé éendurgeranleg. I fyrsta lagi eru gluggarnir éjafnir:

"Faekkunin sjlf er ekki hafin yfir meelivafa: um 3 présentustig hennar koma adeins fram i médelreiknadri
vinnustundardd pjéohagsreikninga og eiga sér ekki stod i neinni konnun eda launarannsékn. RO sem tekur
midgildi &rlegra breytinga fjogurra opinberra meelikvarda gefur feekkun um 14,9% 2000-2025 { stad 17,8%, og
+52% framleionivoxtur 4 vinnustund fra 2000 yroi p4 um +47%. Feekkunin frd 2019, um 4%, samsvarar hins
vegar ner alveg umsaminni styttingu vinnuvikunnar. Sja Vidauka A.
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linur ESB og Norourlandanna né til 2022 en islenska linan til 2024, og hennar eigin gildi lekka
arin 2023 og 2024 4 medan +34%-merkingin stodvast & toppnum 2022. Fra uppgefna grunndrinu
2010 er heekkun linunnar sjalfrar +25,7% til 2022; ad hefja maelinguna 2012, rétt eftir leegd
linunnar 2011, bastir um atta préosentustigum vid fyrirsagnartéluna, og hvorugt er tilgreint &
gleerunni. 1 60ru lagi er linan reikningslega 6moguleg: heildarpattaframleidni er afgangsstaerd
sem voxtur framleidslu, fjarmagns og vinnuafls setur skordur, og niu af fjértan arbreytingum
islensku linunnar liggja utan peirra marka fyrir hvada fjarmagnshlutdeild sem er & opinberum
islenskum gognum — til deemis synir linan 9,6% hrun 4rid 2011 pegar mogulegt bil er —0,4%
til +2,9%. Slik fravik verda ekki skyrd med annarri adferdafrsedi; pau samrymast helst villu {
gagnavinnslu. I pridja lagi gefur endurgerd med vidurkenndum adferdum & opinberum gégnum,
yfir 800 samsetningar forsendna um framleidslu, fjarmagn, vinnuafl og hlutdeildir, voxt islenskrar
heildarpéttaframleioni upp 4 +11 til +16% 2012-2022: meiri en { ESB (48 til +9%) og langt
umfram Nordurléndin, en pridjung til helming pess sem gleeran synir. Sé loks meelt fra 2007,
sidasta heila rinu fyrir hrun, { stad botnsins 2010, er véxturinn 4 Islandi +9 til +15% 4 moti
+8 til +11% { ESB: munur sem er innan skekkjumarka forsendnanna.

Framleidnistig 4n audlindagreinanna. Til ad kanna hvort hétt framleidnistig Islands sé
bundid vid faar audlindafrekar greinar var vergri virdisaukningu og unnum vinnustundum { fisk-
veidum og fiskeldi (A03), rafmagns-, gas- og hitaveitum (D) og framleidslu malma { frumvinnslu
(C24) sleppt tr baedi teljara og nefnara, fyrir Island og 61l ESB-riki med nothsefa sundurlio-
un (Eurostat nama_10_a64 og nama_10_a64_e, virdisaukning B1G i PPS & unna stund; adalar
2023, nyjasta arid med heilum gégnum; atta riki birta ekki sundurlidun vinnustunda fyrir pess-
ar greinar og eru undanskilin, ekki nullstillt, svo samanburdurinn nezer til 20 rikja af 28 og er
haldid fostum). Greinarnar prjar skyrou 10,3% af vergri virdisaukningu Islands 4rid 2023 en
adeins 4,8% af vinnustundum; framleioni innan peirra var um 4,5-f6ld kjarnaframleionin { orku-
geiranum, 2,6-f6ld { malmframleidslu og 1,4-f6ld { fiskveidum. An greinanna laekkar framleidni
Islands tr 54,6 { 51,4 PPS 4 klukkustund, um 6,2%, sem er mesta lekkun { hépnum og yfir
1,9% miogildi vestreenu rikjanna; af leekkuninni skyrir orkugeirinn 56%, malmframleidsla 30%
og fiskveidar 14%. Seetid haggast samt ekki: Island er { 4. seeti af 20 beedi med og 4n greinanna,
roounin hreyfist 1 mesta lagi um eitt seeti hvert ar 2019-2023, og kjarnaframleionin er 14,6% yfir
midgildi vestreenu samanburdarrikjanna. Munurinn liggur ekki sist 1 bvi ad islenskar fiskveidar
og malmframleidsla eru sjalfar 2,6- til 2,8-falt framleionimeiri en sému greinar i vestraenu rikj-
unum, { samraemi vio mat OECD (2025) & framleioni audlindagreinanna. Frosin gogn, kédi og
minnisblad eru { lokagerdgogn/framleidni_kjarna.

Vinnustundir mé einnig meela 4 fleiri en einn hatt. Fullyrdingin um ad Islendingar vinni fremur
litid styost vid vinnustundardd pjoohagsreikninga, en vinnumarkadskonnunin synir ad venjuleg
vinnuvika er 39,1 stund 4 Islandi 4 méti 37,3 { ESB (Eurostat). Sundurlidunin skyrir hvers
vegna baedi framleioni og atvinnustig skipta méli fyrir landsframleidslu 4 mann:

VLF VLF vinnustundir  starfandi

7 7 - . >< . X 7 7 .

ibuar vinnustund starfandi ibuar
framleidni vinnutimi atvinnustig

Allir prir paettirnir hafa ahrif. Framleiosla & stund er yfir medaltali ESB og mjog hatt hlut-
fall ibtia vinnur; hid sidarnefnda er sjélfstaedur styrkleiki islensks vinnumarkadar. Ovissa um
vinnustundamaelingar kallar hins vegar & varfserni pegar ndkveem framleionirédun er talkud.
Greiningin tekur sjalf fram ad islensku framleidnitélurnar séu bradabirgdatolur sem hafi gjarnan
breyst mikio.

Nidurstada: Framleidni 4 unna stund 6x hradar & Islandi en medaltsl ESB og Nordurlanda,
en voxturinn er i 14. seeti pegar 6ll rikin eru synd, og maeldur & hvern starfandi var hann undir
medaltali ESB sidustu tiu ar (19. seeti af 28). Framleionistigio er héatt, 123,4 4 méti 100 {
ESB, i 7. sati, og pad helst hatt poétt fiskveidum, orku og malmframleidslu sé sleppt: 4. saeti
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af 20 samanburdarhsefum rikjum bzdi med og 4n greinanna. Sérstoku 34%-fullyrdinguna um
heildarpattaframleioni er ekki haegt ad endurgera tr heimildunum sem fylgja henni, niu af fjértan
arbreytingum birtu linunnar eru reikningslega 6mogulegar fyrir steerd af pessu tagi 4 opinberum
islenskum goégnum, og endurgeranlegt mat gefur +11 til +16% — pridjung til helming birtu
tolunnar.

9 Samkeppnisheefni: heildarrodun og fjérir meginpaettir IMD

Framsetning greiningarinnar. Greining Afram Islands segir ad samkeppnishzefni sé almennt
meiri 4 Islandi en { rikjum ESB og hafi aukist hér 4 medan hin hafi almennt dalad par. Hun synir
heildarseeti fslands, 15. seeti af 69, 4 einni gleeru; & peirri neestu eru syndir prir meginpeettir af
fjérum, skilvirkni hins opinbera, skilvirkni atvinnulifs og innvidir, og i nedanmalsgrein er upplyst
berum oroum ad efnahagsleg frammistada sé ekki tekin med. Gagnrynin hér beinist pvi ad vali
a pattum og of vidteekum rokstudningi fyrir valinu; hin beinist hvorki ad pvi ad heildarssetinu
sé leynt né ad pvi ad Island sé almennt 6samkeppnishaeft.

Vaegi patta. Uttekt IMD byggist 4 fjorum meginpattum og undir hverjum peirra liggja fimm
undirpaettir; hver hinna 20 undirpatta vegur 5% { heildarmatinu. Hver meginpattur stendur pvi
6beint fyrir fjérdung matsins.®

Stzerdarbjogunarittekt. Fyrirvari greiningarinnar er ad slok stada Islands { efnahagslegri
frammistoou skyrist neer alfarid af meelikvoroum sem bjagist af steerd rikja. Til ad meta fyr-
irvarann voru 61l 46 réoud vidmio meginpattarins flokkud: 11 meela algildar steerdir, 20 eru
hlutfalls- eda mannfjoldaleidrétt, 7 eru vaxtarhradar, 6 varda verdlag eda kostnad og 2 eru kénn-
unarviomio. Algildu stzerdirnar safnast einkum { undirpattinn um alpjédlega fjarfestingu og
ad hluta i alpjédavioskipti, og tvo hlutfoll um sampjoppun utflutnings geta ad auki motast af
smeed. Fyrirvarinn 4 pvi vid um hluta pattarins. ,Neer alfarid“ er hins vegar of vidtackt: Island
er 1 59. seeti { verdlagsundirpeettinum, sem byggist & verdbdlgu og kostnadarstigi en ekki steero
hagkerfis, og medal einstakra birtra viomida i 57. seeti { raunhagvexti, 55. saeti 1 vidskiptajofnuoi
og 61. seeti 1 verobdlgu. Sterku nidurstédurnar standa & méti: 8. seeti { atvinnuundirpaettinum,
11. seeti 1 landsframleidslu & mann & jafnvirdisgengi og 18. seeti 1 innstreymi beinnar erlendr-
ar fjarfestingar sem hlutfalli af landsframleidslu. Ekkert nytt heildarmat eda énnur rédun er
reiknud hér, enda birtir bokin ekki full gégn eftir viomioum fyrir 61l riki.

Prjt atridi til viobétar veikja fyrirvarann eins og hann er ordadur. Orrikin { drtakinu standa
mun betur: Luxemborg er i 35. sati og Kypur i 36. seeti { efnahagslegri frammistéou, 16-17
seetum ofar en Island, svo smeedin ein ber ekki 52. seetid. Heimildin sem glaeran visar sjalf til,
Vidskiptarad Islands, hefur aldrei rakid slaka stodu Islands i peettinum til meelingarbjogunar:
i greiningu radsins fra 2022 segir beinlinis ad smaedin hafi téluverd dhrif en ad teknu tilliti til
landsframleidslu radist Island eigi ad sidur { botnseetin { erlendri fjarfestingu, og { umfjollun
bess um uttektina 2025 er steerdarbjogun hvergi nefnd (Vioskiptarad Islands 2022; 2025). Og
IMD kynnir sjalft nidurstédur sinar med gagnsteedum formerkjum: ad smériki radi sér efst
syni ad samkeppnisheefni sé ekki spurning um steerd.” Fyrirvarinn & sér pvi efnislega stod ad
hluta — efnahagsleg frammistada er malanlega sd meginpattur matsins sem hallast mest ad
storum rikjum — en fullyrdingin ,nzer alfario“ a sér hvorki stoo i gognum pattarins, hja heimild
gleerunnar né hja IMD.

Breytingar 4 ssetum. Breytingar 4 sseetum milli ara eru afsteedar gagnvart 6llum 69 hag-
kerfunum: laekkun medalsaetis ESB-rikja sannar ekki ein og sér ad samkeppnishaefni peirra hafi

8IMD segir ekki ,,25%% ordrétt. Hlutfallid er leitt af birtri adferdarlysingu: hver af 20 undirpattum vegur 5%
og fimm undirpeettir mynda hvern meginpétt.

9 The top 10 is dominated by smaller economies — a reflection that economic competitiveness is not a question
of size“ (IMD, fréttatilkynning med uttektinni 2024).
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versna0 1 algildum skilningi; til pess pyrfti breytingar 4 stigum eda annan algildan meelikvaroa.
A breytingamynd greiningarinnar eru breytingar 4 ssetum milli 2021 og 2025 jafnframt merktar
me0 fyrirsogninni ,- %, préun®, pétt tolurnar séu breytingar & radssetum en ekki présentur; pad
er aukaatridi um merkingar.

Nidurstada: Island er { sterku 15. saeti { heildarrédun IMD og fimm ESB-riki eru ofar. Fyrir-
vari Afram Islands um &hrif smeedar 4 hluta efnahagslegu frammistédunnar hefur nokkurt gildi,
einkum 1 alpjoodlegri fjarfestingu og ad hluta i vidskiptum. Hann skyrir hins vegar ekki verd-
lagsundirpattinn, raunhagvoxt eda vidskiptajofnud. Framsetning priggja hagstaedari meginpatta
af fiérum stydur pvi ekki almenna &lyktun um ad Island standi i sérflokki ofan vid riki ESB.

Viobétarathugasemd um gengisflokt

Utreikningur greiningar Afram Islands fyrir timabilid 20142026 verdur endurgerdur og synir rétt
ad krénan var stodugri 4 pvi timabili en kringum fjarméalahrunid. Timabilid neer pé ad hluta yfir
fjarmagnshoft og sleppir steerstu gengishreyfingunum. A meelikvarda glaerunnar sjalfrar sveiflast
krénan jafnframt meira en evran gagnvart Bandarikjadal, 9,2% 4 méti 7,4%. Nidurstadan er pvi
rétt um valinn glugga en ekki almenn lysing & stodugleika kronunnar.

10 Kaupmattur launa: upphafsar, verdvisitala og meaelieining

Fullyrding greiningarinnar. Kaupmattur launa 4 Islandi jokst um 68% fra 2013 til 2025 en
um 8% { ESB, og pad gildir ,,sama 4 hvada meelikvarda er litio“

Endurgerd. Malikvardi greiningarinnar er launavisitala Eurostat (launaliour D11 i launakostn-
adarvisitolunni 1c_lci_r2_q, atvinnugreinar B-S, drstida- og dagaleiorétt) deilt med samraemdri
visitolu neysluverds, med 1. arsfjéroung 2013 sem grunn. A peim maelikvarda endurgerist birta
talan: +67% fyrir Island med 4rsfjéroungsmedaltali verdlags og +68% sé verdlag tekid { lok
arsfjéroungs, 4 méti +8% 1 ESB og +6% 4 Norourlondunum innan ESB, Danmérku, Svipjéo og
Finnlandi, vegnum med fj6lda launpega (mynd 11). Talan er pvi ekki rong. Spurningin er hvad
hin meelir.

Hvad malir kaupmattur launa? Kaupmattur er hlutfall launa og verdlags, K = W/P.
Utkoman veltur 4 prennu: hvada launasteerd er 1 teljaranum, hvada verdvisitala er { nefnaranum
og fra hvada tima er meelt. Maelikvardi greiningarinnar velur launakostnad & vinnustund, verd-
visitélu sem sleppir hiisnaediskostnadi eigenda og upphafsir naleegt botni eftirhrunsdranna. Ol
brjua volin halla samanburdinum i sému att.

Upphafsarid (samanburdartimi). Arid 2013 var Island enn ad vinna upp kaupméttartapid
eftir fjarmalahrunio 2008, sem felldi kaupmétt hér mun meira en { nidgrannaléndunum (raudi
hringurinn & mynd 12). Voxtur fra slikum upphafspunkti meelir ad verulegu leyti vidspyrnu upp i
fyrra horf, ekki varanlegt forskot; sama fyrirvara parf vid hagvaxtarsamanburd samleitnirikjanna
i kafla 3. Sé midad vid 2007, sidasta heila arid fyrir hrun, snyst rodin vid; sé midad vid aldamétin,
fyrsta 4rid sem sambzerileg gogn n4 til allra radanna, liggur Island milli ESB og Nordurlandanna,
innan ESB.

Verdvisitalan (heiti stserdar). Samraemda visitalan (SVN/HICP) mealir adeins peningaleg
neysluitgjold og undanskilur hisnaedispjénustu peirra sem btia i eigin htisnaedi. Sa lidur, reiknud
hisaleiga, nam 15,6% af allri einkaneyslu 4 fslandi 4rid 2025 samkveemt bradabirgdatolum Hag-
stofunnar og hefur verio 14-16% undanfarin ar. Brottfellingin skiptir litlu par sem hisnzedisverd
fylgir 60ru verdlagi, en miklu par sem pad haekkar langt umfram annad: raunverd hisnzedis
haekkadi um 131% 4 Islandi 2013-2025, 4 méti 18% & Nordurlésndunum innan ESB og 25% i
ESB. Verdvisitala einkaneyslu i pjéohagsreikningum telur lidinn med, er reiknud eftir samraemd-
um ESA-skilgreiningum { 6llum léndunum og & sér bandariska hlidsteedu i PCE-visitélunni,
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verdbélgumaelikvarda bandariska sedlabankans.'® Staerd sem sleppir svo stérum ttgjaldalid &
timabili fordeemalausra hisneedisverdsheekkana er kynnt sem kaupmattur; pad er sams konar
heitisvandi og pegar verdlagsvisi deilt med tekjum er kynnt sem verdlag i kafla 4.

Meelieiningin (nefnari). Laun & vinnustund og arslaun & hvern launpega tengjast med ein-

faldri sundurlioun:
wo _ WL _ w / H
H  H/L L L ’
~~ ~~ ~~

laun & stund arslaun 4 launpega  stundir & launpega

bar sem W er launasumman, H heildarvinnustundir og L fjoldi launpega. Timakaupid hackkar
bvi hvenger sem meldum stundum & launpega fackkar, jafnvel bott launaumslagio, W/ L, standi
{ stad. Maeldum vinnustundum & hvern launpega 4 Islandi hefur feekkad 2,3 til 6,9 sinnum hrad-
ar en & Norourlondunum innan ESB fra 2018, eftir vidmiounarlandi. Hluti peirrar fackkunar
er raunveruleg kjarabot, eins og hin umsamda stytting vinnuvikunnar, en hin tilheyrir 60r-
um dalki békhaldsins en kaupméattur launa; annar hluti kann ad vera meeliskekkja, og islenska
launar6din er merkt til bradabirgda hja Eurostat allt fra 2008. Arslaun & hvern launpega sam-
kvaemt pjodhagsreikningum (D11 deilt med launpegatélu somu reikninga) maela pad sem endar
i launaumslaginu og eru 6naem fyrir hvoru tveggja.

Sambaerilegi samanburdurinn. Pegar 61l prji volin eru feerd i hefdbundnara horf, arslaun
a4 hvern launpega, verOvisitala einkaneyslu med hisnaedi og grunnario 2007, er nidurstadan:
fsland +3%, ESB +15% og Nordurlénd i ESB +12% (mynd 12). Val upphafsirsins 2013 og
val verdvisitolu d4n hisneedis skyra hvort um sig rdman pridjung munarins & 68% og 3%. Fra
grunnarinu 2000 er sama 160 +24%, +19% og +27%; melikvardi greiningarinnar framlengdur
til aldaméta synir hins vegar +98%. Nidurstadan er 6nsem fyrir vali innlendu visitolunnar:
islenska visitala neysluverds, sem telur eigid hisnaedi med, gaefi Islandi +6% fra 2007 og +26%
fra 2000. Arleg nalgun pjédhagsreikninga & meelikvarda greiningarinnar 2013-2025 gefur +63%;
munurinn 4 henni og birtu télunni liggur { tidni og launarsd, ekki i meginnidurstéounni. Oll gogn,
krofuskra og forrit sem endurgera hverja tolu og hverja mynd eru birt opinberlega (Eggertsson
2026b; 2026¢).

Rodunartaflan og 20 ara glugginn. Glaera 16 radar 30 rikjum eftir kaupmattarvexti a
meelikvarda greiningarinnar; par er Island { 4. saeti af 30 yfir tiu 4r. A leidrétta meelikvardanum,
rslaunum & hvern launpega og verdvisitélu einkaneyslu med hisnaedi, fellur Island { 15. seeti af
30 yfir tiu ar og 22. seeti yfir tuttugu, undir medaltal ESB (0,6% & moti 0,7% & ari 2005-2025).
Tuttugu ara stlur gleerunnar eru a0 auki rangt reiknadar: nitjan ara gluggi, 2006-2025, er settur
fram sem arlegur voxtur yfir tuttugu ar, sem vanmetur tuttugu ara voxt allra rikjanna. Rétt
reiknud 4 eigin meelikvaroa gleerunnar er islenska talan 2,25% 4 4ri, ekki birtu 1,87%. Su villa
hallar gegn Islandi og breytir engri r60, en hin synir ad tuttugu 4ra télur glerunnar voru ekki
yfirfarnar.

Til ad geeta fyllstu ndkvaemni { hina attina: frd 2013 heldur Island efsta saeti sinu gagnvart ESB
og Norourlondunum & 6llum beim meelikvoroum sem profadir voru. Varfernasta verjanlega
samsetningin, arslaun & hvern launpega og verdvisitala med husnaedi, gefur +25% 4 Islandi
2013-2025 4 moéti +11% { ESB. Kaupmattarvoxtur frd 2013 var pvi raunverulega mestur &
Islandi. Pad sem forsendurnar priar bua til er steerdargradan, 68 4 méti 8 { stad 25 4 méti 11,
og fullyrdingin um ad nidurstadan sé som ,sama & hvada malikvarda er litid“, sem fellur um leid
og upphafsarinu er breytt.

0Pessi gagnryni smitast ekki yfir 4 jafnvirdisgengissamanburdi greinarinnar: jafnvirdisgengisazetlun Eurostat
og OECD verdmaelir beaedi greidda og reiknada husaleigu arlega, og husnaedislidur Islands meelist bar si fjéroi
dyrasti af 28 rikjum (visitala 164 begar ESB er 100), pratt fyrir 6dyrasta rafmagn og hita dlfunnar innan sama
lidar.
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Nidurstada: Talan 68% endurgerist ur frumgognum Eurostat en hvilir & premur forsendum
sem allar halla i sému att: upphafsari ndleegt botni eftirhrunsdranna, verdvisitélu sem sleppir
hiisnaediskostnadi eigenda og launum & vinnustund i stad arslauna 4 launpega. Med arslaunum &
hvern launpega, verdvisitolu einkaneyslu med hiisnaedi og grunnarinu 2007 er kaupméattaraukn-
ingin 3% 4 Islandi 4 méti 15% { ESB og 12% & Nordurlésndunum innan ESB; fré aldamétum er
hin 24% & méti 19% og 27%. Fullyrdingin ,,sama 4 hvada meelikvarda er litio“ stenst pvi ekki.

Raodstofunartekjur heimila: sama grunnarssaga (glaera 18)

Gleera 18 feerir somu frasogn yfir 4 radstofunartekjur: ,, Kaupmattur raostofunartekna skv. pjéo-
hagsreikningum segir sému ségu: Hradari voxtur 4 Islandi®, med visitolu fra 2003 og birtum vexti
+40% fyrir Island, +32% fyrir Nordurléndin og +26% fyrir ESB. Gagnar6din er raunveruleg og
vel valin: tilbtin raunvirdisr60 Eurostat um leidréttar vergar radstéfunartekjur heimila 4 mann,
en innbyggdur verdvisir hennar telur hisnaediskostnad med. Framsetningin stenst hins vegar
ekki skooun { fjérum atridum.

I fyrsta lagi eru gognin hlidrud um eitt 4r: talan sem birt er yfir 4ri ¢ er gildi Eurostat fyrir 4rid
t — 1, og grunnario er pvi i reynd 2002, ekki 2003. Undir peirri hliorun fellur stafreen endurgero
linanna ad gégnum Eurostat med mestu fraviki upp & 0,05 visitolustig i 6llum 23 punktum;
undir dagsetningum gleerunnar vikur islenska linan um allt ad 21 stig. Raunverulegar tekjur a
Islandi laekkudu 4rid 2002, svo hlidrunin blees {slenska ferilinn upp: rétt dagsett er voxtur Islands
+36% 20032024, ekki +40%. I 60ru lagi segir nedanmalsgrein gleerunnar ad 2025 sé ,dzetlad med
vergum radstéfunartekjum heimila skv. Hagstofunni®, en engin slik skeyting er { myndinni: birti
endapunkturinn er gildi Eurostat fyrir 4rid 2024 upp 4 0,05 stig. I pridja lagi endar norraena
linan pegjandi 4 gagnaarinu 2022, bar sem gogn Noregs brjota, svo gluggi hennar er premur
drum styttri en Islands. I fjérda lagi segir undirtitillinn ,vergra® radstofunartekna en gdgnin eru
leidréttar raostofunartekjur (B7G, med tilfeerslum { fridu). Hugtakio sem undirtitillinn nefnir
hefdi raunar gefid Islandi +53% til 2025 & meelikvarda Hagstofunnar, heerri t6lu en gleeran
birti, og greiningin for ekki heldur hisnaedislausu leidina hér, sem hefdi synt +72%. Hagraeding
pessarar gleeru liggur i artolunum og glugganum, ekki i verdvisinum.

Grunnérid ber séguna hér eins og i launasamanburdinum. Arid 2003 stendur vid upphaf tt-
lanabdlunnar; fra 2007, sidasta heila arinu fyrir hrun, snyst r6din vio: Island +10% (til 2024),
Nordurléndin innan ESB +17% og ESB +18% (til 2025) — Island nedst af premur (mynd 20).
Og 4 hvern launpega, mealieiningunni sem launagleerur greiningarinnar sjélfrar nota, hverfur
forskotid fra 2003 alfarid: fsland +27%, Nordurlondin innan ESB +27% og ESB 4+9%, pvi laun-
pegum & Islandi fjolgadi um 53% & timabilinu en {bium um 34%. Fullyrdingin ,hradari voxtur
4 Islandi“ er pvi hvorki almenn né 6had meelikvarda; hin er nidurstada grunnérs sem liggur
réttum megin vid hrunid.
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Kaupmattur rddstofunartekna heimila @ mann: sému gogn, tvo grunnar

Grunnar 2003 = 100 Grunnar 2007 = 100
(grunnar myndar Kontext) (sidasta arid fyrir hrun)
14001 — ﬁ'a"d o +36% | 1207
= Nordurlondin { ESB (DK+SE+FI) =
ESB +17%

130 +27%| 110 / +10%
1201 100 =

110 \ 90 1

100 V— 80 1

2003 2007 2011 2015 2019 2023 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2025

Heimild: Eurostat (nasa_10_ki, B7G_R_HAB_2010: kaupmattur leidréttra vergra radstéfunartekna heimila og félagasamtaka & mann), rétt dagsett.
A mynd Kontext eru gégnin hlidrud um eitt ar (grunnar f reynd 2002), sem synir +40% fyrir island { stad +36%; bodud 2025-4zetlun Hagstofu er ekki i birtu gégnunum.
Gogn fslands enda 2024, ESB og Nordurlanda 2025. Nordurléndin: 6vegid medaltal DK, SE og FI (Noregur, sem er utan ESB, undanskilinn)

Mynd 20: Kaupméttur leidréttra vergra radstofunartekna heimila og félagasamtaka sem pjona
heimilum, 4 mann — sama Eurostat-gagnar6d og & gleeru 18, rétt dagsett, med tveimur grunnar-
um. Vinstri: grunndr gleerunnar, 2003; rétt dagsett er voxtur Islands +36% til 2024, en gleeran
birti +40%, sem hvilir & hlidrun gagnanna um eitt ar og grunnari { reynd 2002. Haegri: grunnério
2007, sidasta heila 4rid fyrir hrun; rodin snyst vid og Island er nedst. Nordurléndin innan ESB
eru Danmork, Svipjod og Finnland; norrzena lina gleerunnar taldi Noreg med og endadi pegjandi
4 4rinu 2022, par sem gogn hans prjéta. Gogn Islands na til 2024 en ESB og Nordurlandanna,
til 2025. Heimild: Eurostat (nasa_10_ki, B7G_R_HAB_2010, geiri S14+S15); ttreikningar hof-
undar.

11 Landsframleidsla & mann: fjérda ssetid i samhengi

Fullyrding greiningarinnar. ,Veri Island ESB riki veeri pad med 4. mestu landsframleidslu
4 mann“: um 52 pusund evrur 4 jafnvirdisgengi (PPS) arid 2024.

Sundurlidun. Talan stenst: um 52.400 PPS, visitala 131 (ESB=100), og 4. seti & eftir Lix-
emborg, frlandi og Hollandi (Eurostat); um télur beirra tveggja sidastnefndu gildir fyrirvarinn
i kafla 2. Pad er mikilveegur styrkleiki. Landsframleidsla 4 mann reedst pé baedi af framleidslu
hvers starfandi og pvi hversu stér hluti {bianna vinnur. fsland er med haesta hlutfall starfandi af
ibuafjolda { samanburdinum. Ung aldurssamsetning og hatt hlutfall innflytjenda & vinnumark-
aoi eiga patt 1 pvi; innflytjendur eru um fjéroungur starfandi en 18,2% ibia (Vinnumélastofnun
2025; Hagstofa Islands 2024). Samhengio er einf6ld sundurlidun:

VLF VLF starfandi
7 / - . X 7 /
ibuar starfandi ibuar
——

4. saeti 7. seeti haest { h6pnum

Sé deilt med fjolda starfandi i stad hofdatolu er Island 1 7. seeti og forskotid 4 medaltal ESB +11%
i stad +31% (mynd 16) (Eurostat). Millistig bessara tveggja maelikvarda feest med pvi ad deila
me0 fjolda félks & besta starfsaldri, p.e. 25-54 ara. Bandarisk vinnumarkadstolfraeoi kennir petta
aldursbil vid prime age, og par er pad hefdobundid viomid { umrsedu um atvinnupatttoku. Sa
meelikvardi hreinsar aldurssamsetninguna tr samanburdinum en heldur atvinnustiginu inni: 25—
54 4ra eru 42,1% ibta 4 Islandi en 39,1% { ESB, einmitt vegna pess ad adflutt vinnuafl er naer allt 4
pessum aldri. A peim maelikvarda er Island 1 5. saeti, +21% yfir medaltali ESB (Eurostat). Prepin
brju (+31%, +21%, +11%) sundurlida pvi fjéroa seetio: um bridjung forskotsins & hofoatélu ma
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rekja til aldurssamsetningar og afganginn til pess hve hatt hlutfall ibda vinnur, medal annars
i hopi ungs og eldra folks. Hatt atvinnustig er ekki skekkja sem & ad reikna burt; pad er
ein af dsteedum gédrar stodu Islands. Sundurlidunin synir adeins ad fjérda sztid endurspeglar
tvo styrkleika, ekki framleidni eina. A meelikvarda Eurostat & raunverulega einstaklingsneyslu
(AIC 4 mann), sem liggur naer efnislegum lifskjérum heimila, er Island 16% yfir medaltali ESB
(Eurostat).

Stenst fjérda ssetid adrar heimildir og adra meelikvarda? A0 mestu, med einni undan-
tekningu sem er leerdémsrik. FEurostat, OECD og Alpjédabankinn gefa 61l sému nidurstoou,
visitoluna 131 (131,0; 131,2; 131,0) og 4. seeti af 28, enda hvila allar prjar heimildirnar 4 sému
arlegu verokonnun Eurostat og OECD. Alpjédagjaldeyrissjodurinn (WEO, april 2026), heim-
ildin sem oftast er vitnad { { fjolmiolum, gefur hins vegar 125,5 og 5. saeti, & eftir Danmorku.
Munurinn liggur ekki { landsframleidslunni sjalfri, sem er nakveemlega hin sama i badum heimild-
um, heldur 1 jafnvirdisgenginu: sjéourinn meelir ekki evrépskt verdlag arlega heldur framreiknar
verdkonnunina fré 2021 med hlutfallslegum verdvisitolum landsframleidslu. Fyrir Island, par sem
verdvisitala landsframleidslunnar er hladin utflutningsverdi fisks, als og ferdapjénustu, haekkaoi
framreiknada jafnvirdisgengio um 7,0% 2021-2024 4 medan malda verdlagio heekkadi um 2,1%;
sjédurinn bokar Island pvi um 4% dyrara, og ad sama skapi ,fataekara®, en meelingin synir.
Fyrir samanburd innan Evrépu er drlega meelingin traustari kvardinn. A vergum pjédartekjum
4 mann, sem leidrétta fyrir bokhaldi alpjédafyrirtaekja, er Island i 5. seeti af 27: Irland (166) og
Lixemborg (160) sitja afram ofar pratt fyrir mikla leekkun, og Danmérk og Holland feerast upp
fyrir Island (fyrirvarinn { kafla 2; Bulgariu vantar { geirareikninga arsins 2024). Afskriftatilgata
breytir engu: eydsla fastafjar var 17,2% af landsframleidslu Islands 4rid 2024, undir 18,2% {
ESB, og 4 hreinum pjédartekjum 4 mann er Island einnig { 5. seeti. Nidurstadan er pvi 4.-5. seeti
eftir heimild og hugtaki, alls stadar vel yfir meoaltali ESB — og hvergi sérflokkur.

Nidurstada: 4. saeti Islands { landsframleidslu 4 mann er rétt og synir sterka stédu. Myndin
verdur skyrari med tveimur vidbétartélum: Island er { 7. seeti { framleidslu & hvern starfandi og
raunveruleg einstaklingsneysla er 16% yfir medaltali ESB. Mjog hatt atvinnustig er sjalfsteedur og
mikilveegur styrkleiki. Fjorda satid stenst hja Eurostat, OECD og Alpjédabankanum en verdur
5. seeti hja Alpjodagjaldeyrissjodnum og & vergum pjédartekjum; leidréttingin fyrir békhaldi
alpjédafyrirteckja, sem greiningin yijar sjalf ad, feerir Island nedar en ekki ofar.

12 Atvinnuleysi: arsmedaltal og nyjasta stada

Fullyroing greiningarinnar. Atvinnuleysi 4,3% & méti 6,0% { ESB 4rid 2025.

Tveer timasetningar. Fullyrdingin um arsmedaltal 2025 er rétt. Eftirfarandi er uppfeersla
med nyrri ménadartolum, ekki leiorétting 4 peirri arsnidurstoou. Talan 4,3% er fra Hagstofu
Islands; & samreemdum meelikvarda Eurostat var atvinnuleysid 4,5% & Islandi og 6,0% i ESB
ario 2025 (Eurostat). Petta er ekki eins ars undantekning fré lengri préun: fimm ara medaltalid
2021-2025 var 4,3% 4 Islandi 4 méti 6,3% { ESB og medaltal dranna 2016-2025 var 3,9% 4 moti
7,0% (mynd 17 { fyrri hluta; Eurostat). Midad vid tiu ara medaltalid er Island med fimmta
laegsta atvinnuleysio af 28; fjogur ESB-riki (Tékkland, Pyskaland, Pélland og Malta) voru med
enn laegra atvinnuleysi. Lagt atvinnuleysi og hatt atvinnustig eru pvi skyrir styrkleikar islensks
vinnumarkadar, pott Island sé ekki eitt um péa stodu.

Nyrri méanadartélur syna hins vegar a0 bilid hafdi neer lokast pegar greiningin kom ut. Nyjasta
samraemda tala Eurostat fyrir Island var 5,8% { april 2026, 4 méti 5,9% { ESB { mai. sland var pa
i 15. saeti af 28, radad fra lsegsta atvinnuleysi, hvort sem nyjasti manudur hvers rikis er notadur
eda Oll rikin borin saman { april (mynd 18) (Eurostat). Skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar
i mai 2026 var 4,2%, upp ur 3,7% &ri fyrr (Vinnumélastofnun 2026), og starfandi faekkaoi milli
ara & fjéroa arsfjéroungi 2025 (Hagstofa Islands 2026Db). Arsmedaltal og nyjasta manadartala
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eru baedi gild, en pau lysa ekki sama timapunkti.

Nidurstada: Arsmedaltalid 2025 stydur fullyrdingu greiningarinnar: atvinnuleysi var leegra 4
Islandi en { ESB, og langtimasamanburdurinn synir sama styrk. Nyjustu samreemdu télurnar
sem lagu fyrir vio utgafu syna jafnframt a0 bilio hafoi neer horfid. Rétt samantekt parf ad segja
hvort tveggja.

13 Fatakt, skortur og jofnudur: sterk stada, eldri gogn

Gleerur greiningarinnar um skort & efnislegum og félagslegum gaedum, heettu 4 fateekt og jofnuo
(gleerur 29 og 30) byggjast allar & gdognum fra arinu 2020 (Kontext ehf. 2026). Pao er ekki
val heldur naudsyn: Island hefur ekki skilad lifskjararannsékninni (EU-SILC) til Eurostat sidan
2020, og Hagstofa Islands frestadi eigin dtgafum um tekjudreifingu og lagtekjumork 2023-2025
juli 2026. Pessa er hvergi getid & gleerunum; lesandi hefur enga leid til a0 sja a0 fateektarmaelingar
greiningarinnar eru sex ara gamlar og fra pvi fyrir verdbdlgu- og vaxtaskeidio 2021-2024 sem
adrar gleerur hennar fjalla um.

Efnislega stendur meginnidurstadan: stada Islands 4 pessum meelikvérdum er medal peirra bestu
{ Evrépu. A jofnudi, sem fyrirsdgn gleeru 29 nefnir 4n pess ad syna jafnadarmeelikvarda, er stadan
raunverulega sterk: Gini-studull jafngildra radstofunartekna var 24,0 arid 2020, sa brioji leegsti
af 28 (meoaltal ESB 30,0), fimmtungahlutfallio S80/S20 bao fjéroa legsta og rédun OECD su
sama; ekkert norreent ESB-riki maeldist jafnara (Eurostat). Um eignajofnud eru hins vegar engin
samanburdarhzef gogn til sem n4 til Islands, og glaeran fullyrdir réttilega ekkert um hann.

Tvennt stenst ekki nanari skodun. A gleeru 29 er gildi Ungverjalands birt 70 par sem gogn
Eurostat syna 76,4 (74,8 { eldri adferdafraedi); engin gagnattgafa styour birtu téluna. Og fyr-
irsagnartalan sjalf er had gagnautgafu: 1 frystu toflunum sem greiningin notadi maelist haetta &
fatackt eda félagslegri einangrun hvergi minni en 4 Islandi 4rid 2020, en { endurskodudum t6flum
Eurostat i dag er Island i 2. seeti 4 eftir Tékklandi (11,7% & méti 11,5%). ,Meelist minnst*
er pvi 0,2 prosentustiga fullyrding & sex ara gomlum goégnum. Glaera 30 dregur loks fram prja
hépa sem sagdir eru vekja athygli fyrir hlutfallslega slaka stodu & Islandi: héskélamenntada,
eigendur med husnadislan og leigjendur 1 nidurgreiddu hisnaedi. Ekkert atridanna priggja ber
pa alyktun. Hlutfall hdskélamenntadra i heettu & fataekt eda einangrun (9,2%) er tolfraedilega
6greinanlegt fré medaltali ESB, og ad ,forskot* menntunar sé litid & Islandi stafar af hinum
endanum: ldgmenntadir standa hvergi betur (13,7% & méti 34,2% 1 ESB). Eigendur med hiis-
naedislan standa betur en { ESB (7,8% & méti 9,5%), 6fugt vio bad sem gleeran gefur til kynna.
Og hlutfall leigjenda 1 nidurgreiddu htsnaedi hvilir & um hundrad heimilum { artakinu; 6ryggisbil
bess spannar meirihluta ESB-dreifingarinnar. Glaeran beinir athyglinni ad trtakssuoi.

Nidurstada: Stada Islands { fateektar-, skorts- og jafnadarmeelingum er medal peirra bestu {
Evrépu; 4 tekjujofnudi er Island pad pridja jafnasta af 28. Gognin eru hins vegar fré 2020,
pvi Island hefur ekki skilad lifskjararannsékninni sidan, og pad kemur hvergi fram 4 gleerunum.
Eitt gildi & gleeru 29 (Ungverjaland) samsvarar engri gagnautgafu, fyrirsognin ,,meelist minnst*
er ordin ad 2. sati i endurskodudum tolum, og héparnir prir sem glaera 30 segir vekja athygli
reynast ymist innan skekkjumarka, med 6fugu formerki eda reistir 4 érfaum athugunum.

14 Verdvisar greiningarinnar: valid fylgir nidurstodunni

Fram a0 pessu hefur hver samanburdur verid metinn fyrir sig. Eitt mynstur sést hins vegar
adeins pegar gleerurnar eru lesnar saman: hvada verdvisir er valinn i hvert sinn sem tala er ,leid-
rétt fyrir verdlagi®. Allur alpjéolegur samanburdur raunsteerda krefst sliks verdvisis, og valid er
ekki smekksatrioi. Eurostat reiknar sérstakt jafnvirdisgengi fyrir hverja hagsteerd: landsfram-
leidsla er umreiknud med jafnvirdisgengi landsframleidslunnar, neysla heimila med jafnvirdisgengi

49



neyslunnar. Fyrir samanburod & efnislegum lifskjorum heimila meelir Eurostat sjalft med neyslu-
meelikvorounum, einkum raunverulegri einstaklingsneyslu (AIC) & mann umreiknadri med eigin
jafnvirdisgengi, en landsframleiosla & mann er framleioslumaelikvardi (Eurostat 2026; Eurostat
og OECD 2024). Ad sama skapi er voxtur kaupméattar ekki meeldur med somu tolu eftir pvi
hvort verdvisitalan telur hisnsediskostnad med eda ekki. I flokkunarkerfi greinarinnar fellur petta
undir heiti staerdar; pad sem hér beetist vid er ad valio er kerfisbundid pegar gleerurnar eru
skodadar sem heild.

I flestum londum skipta pessi visaskipti litlu. A Islandi munar meira 4 verdlagi framleidslunnar
og verdlagi neyslunnar en i nokkru 60ru riki samanburdarins. Verdlagsvisitala landsframleiosl-
unnar er 152,9 (ESB=100) en verdlagsvisitala einstaklingsbundinnar neyslu 172,7; hvor tveggja
er su heesta af 28 (Eurostat). Astadan er samsetning {slensks hagkerfis: 6dyrasta raforka Evr-
6pu (visitala 64,2) er fyrst og fremst framleidsluadfang stéridju en ekki stér liour { neyslukorfu
heimila, og fiskur, 4l og ferdapjénusta eru seld 4 heimsmarkadsverdi, sem heldur verdlagi fram-
leioslunnar niori, & medan matur, veitingar, pjonusta og hiisnaedi heimilanna eru pau dyrustu
i alfunni. Hlutfallio 172,7/152,9 er 1,13: neyslustaerd sem umreiknud er 4 verdlagi landsfram-
leidslunnar er ofmetin um 13% midad vio pad verdlag sem islensk heimili standa i raun frammi
fyrir. Pessi verdfleygur skyrir nanast allan mun fjérdassetistélunnar 131 og AIC-télunnar 116
sem rakin var { kafla 11; magnpétturinn er hverfandi, pvi Islendingar verja edlilegum evrépskum
hluta framleidslunnar til neyslu. Hver eining kaupir einfaldlega minna.

I hnotskurn: tvé verdlsg — og valid 4 milli peirra

Island er med tvenns konar verdlag: verdid 4 pvi sem landid selur — fiski, ali, raforku til
stérioju — og verdio & pvi sem heimilin keupa — mat, hiisnaedi, pjonustu. Pad
sidarnefnda er pad haesta { Evropu og 13% heerra en hid fyrra. Kaupmattur meelist 4
kassakvittun heimilanna, ekki i verdi utflutningsins: 6dyr raforka til alvers hefur aldrei
leekkad matarkorfu.

I greiningu Afram Islands purfti fimm sinnum ad velja 4 milli verdmeelikvarda par sem
valid breytti nidursté6dunni — & gleerum 6, 16, 17, 20 og 26. I 611 fimm skiptin var
valinn kvardinn sem haekkadi stodu Islands eda studdi malflutninginn.

I eina skiptid sem rétti kaupméattarkvardinn var lagdur til grundvallar (gleera 19) — og
syndi Island um midjan hép — var nidurstadan kynnt sem ,,6samraemi { hagtélum®

Valkostir um verdvisi: 5. Islandi i hag: 5 af 5.
Finu sinni veeri tilviljun. Fimm af fimm er mynstur.

Tafla 3 tekur saman allar gleerur greiningarinnar par sem verdleiorétting kemur vid ségu, verd-
visinn sem notadur er, verovisinn sem hafir steerdinni og ahrif valsins 4 nidurstéou Islands.

Mynstrid { t6flunni er einfalt. Par sem verdlag neyslunnar myndi draga Island nidur er notad
verdlag landsframleidslunnar: einkaneyslubordar gleeru 6 eru umreiknadir med jafnvirdisgengi
landsframleioslunnar, sem gefur ,Nr. 2 { ESB*; me0 jafnvirdisgengi neyslunnar sjilfrar, sem er
sé umreikningur sem Eurostat notar og maelir med fyrir neyslusamanburd, er Island { 4. seeti.!!
Sama glaera notar rétta visinn fyrir landsframleioslu-bordana — og par er rétti visirinn jafnframt
sd hagstaedari. Par sem full neysluverdsvisitala myndi draga voxtinn nidur er notud samraemda
visitalan an husnadiskostnadar eigenda: kaupmattartolur gleera 16—-17, raktar i kafla 10, tvo-
faldast nanast vid pad val eitt og sér. Og i eina skiptid sem rétti kaupmattarvisirinn birtist i

HTvennt setur 4. seetinu sjédlfu mork, hvort 1 sina 4tt. Samkveemt vartdarreglu Eurostat um jafnvirdisgengis-
samanburd eru farra stiga munir ekki markteekir; tolfreedilega verjanleg fullyrding er ad Island sé { hépi 2.-6. seetis,
4 eftir Lixemborg og vel yfir medaltali ESB. Og & hverja neyslueiningu fremur en hvern ibia, sem tekur tillit til
bess a0 islensk heimili eru steerri (2,5 einstaklingar 4 méti 2,3 { ESB), feerist fsland aftur { 2. seeti. Hvorugt kemur
gleerunni til varnar: hiin notar hvorki neyslueiningar né skekkjumork heldur jafnvirdisgengi landsframleidslunnar
a neyslusteerd, og sd umreikningur er rangur 6had hvoru tveggja.
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Glera  Stzero Verdvisir Verdvisir sem {thif 4 nidurst6du
greiningarinnar heefir steerdinni Islands
6 Landsframleidsla & Jafnvirdisgengi Hid sama — rétt val 4. seeti af 28, visitala 131;
mann 2024 (PPS) landsframleidslu stenst
6 Einkaneysla heimila & Jafnvirdisgengi Eigid jafnvirdisgengi ,Nr. 2 { ESB* (visitala 122)
mann 2024 (PPS) landsframleidslu neyslunnar verdur 4. seeti (114-116)
16-17 Kaupmattarvoxtur Samreemd visitala Verdvisitala neyslu +68% frd 2013 verdur
launa til 2025 neysluverds (SVN/HICP), med hiisneedi (VNV +41% med VNV; sja
4an hisnaediskostnadar eda verdvisitala kafla 10
eigenda einkaneyslu)
18 Radstofunartekjur Innbyggdur verdvisir Hid sama — rétt val Verdvisir réttur; birt +40%
heimila 4 mann fra raunneyslu heimila, med hvilir pess i stad &
2003 hisnaedi 4rshliorun gagnanna (rétt
dagsett +36%) og norreena
linan endar pegjandi 2022;
sja kafla 10
19 Laun & vinnustund Verdlagsvisitala Hio sama — rétt val 8. seeti af 27, 4% yfir ESB;
2025, ,leiorétt fyrir einstaklingsbundinnar nidurstadan kynnt sem
verdlagi“ neyslu — rétti yosamraemi { hagtolum®
kaupmattarvisirinn,
notadur hvergi annars
stadar
20 »Verodlag i hlutfalli vio Verdlagsvisi Verdlagsvisir an L,Odyrt« (72) 1 stad dyrast
tekjur* einstaklingsbundinnar tekjudeilingar (161,7); sja kafla 4
neyslu er deilt med
tekjuhlutfalli
21 Rédstofunartekjur & Jafnvirdisgengi einkaneyslu ~ Hid sama — rétt val 6. seeti { hopnum sem
neyslueiningu heimila syndur er; gégnin fra 2020
(lifskjararannsékn,
PPS; merktar ,,a
mann“ 4 glaerunni)
25-26 Launaheekkanir og Neysluverdlag & gleeru 25; &  Fer eftir Sama

verdbdlga

gleeru 26 er skipt yfir

spurningunni; valio er

vidskiptakjarabreyting er

verdvisitdlu rokstutt med talin kaupmaéattarauki &

landsframleidslu vidskiptakjorum — gleerum 16—17 en
gagnstaett forsendu launadrifin verdbdlga &
gleera 16-17 gleeru 26

Tafla 3: Verdvisar greiningar Afram Islands, gleera fyrir gleeru. Fyrir hverja gleeru par sem
verdleiorétting kemur vid sdgu er synt hvada verdvisir er notadur, hvada verdvisir heefir staerdinni
samkvaemt leidbeiningum Eurostat og hvada shrif valid hefur 4 meelda stodu fslands. Glerur 7
og 8 nota magnvisitolur & fostu verdlagi og fela ekki 1 sér val milli verdlags framleidslu og neyslu;
pbeer eru raktar i kafla 8. Heimildir: Eurostat; utreikningar héfundar; sja Vidauka A.

greiningunni, & gleeru 19, er nidurstada hans ekki 16g0d til grundvallar heldur flokkud sem fravik
sem parfnist skyringar.

Glzera 19: rétta talan afgreidd sem skekkja. Glaran ber yfirskriftina , Akvedid ésamreemi
{ hagtolum® og synir laun & vinnustund arid 2025 tvivegis: 4 markadsgengi, par sem Island er
{ 2. saeti, og ,leidrétt fyrir verdlagi®, par sem birtar tolur Islands og ESB eru jafnar, 26 4 méti
26. Verdleiorétting gleerunnar endurgerist ndkveemlega: laun & vinnustund samkvaemt launa-
kostnadarkéonnun Eurostat, deilt med verdlagsvisitélu einstaklingsbundinnar neyslu — einmitt
visinum sem gleera 6 sneiddi hjd. Nékvaem endurgerd gefur fsland 27,2 4 méti 26,2 fyrir ESB:
8. seeti af 27 rikjum med tiltaek gogn, 4% yfir medaltali.'?> Gleran kynnir pessa nidurstéou sem
undantekningu ,,4 skjon vio“ adrar melingar og nefnir sem hugsanlega skyringu ,,skekkju i verd-
lagsleioréttingum eda 6samreemi { maelingum 4 fjolda vinnustunda®. Hvorugt parf til. Talan er i
fullu innbyrois samraemi vio hinar rétt veroleidréttu steerdirnar: raunverulega einstaklingsneyslu

12Gogn vantar fyrir Belgiu arid 2025, eins og nedanmélsgrein gleerunnar getur um. Launalidurinn er D11; sé
heildarlaunakostnadur (D1) notadur { stadinn er Island undir medaltali ESB (98,4), bvi launatengd gjold eru
leegra 4lag & Islandi en ad jafnadi { ESB.
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4 mann (116, 4. saeti), landsframleidslu 4 vinnustund (123, 7. seeti) og einkaneyslu & mann (114,
4. seeti). Fravikio { beirri fjolskyldu er landsframleiosla & mann (131) — steerdin sem hvilir 4
verdlagi framleioslunnar og fjélda vinnustunda — ekki launatalan. Glaeran synir um leid ad
héfundum greiningarinnar er rétta verdleidréttingin tiltack: hiin er reiknud og birt { petta eina
sinn, og nidurstéou hennar er hafnad.

Vinnustundaskyringin gengur ekki upp — og stangast & vid glaerur 6 og 7. Tilgatu
gleerunnar um vinnustundaskekkju méa préfa med meaelikvarda sem notar engar vinnustundir: ars-
launum & hvern launpega, launasummu pjédhagsreikninga deilt med fjolda launpega, leidréttum
med sama neysluverdlagi. A peim meelikvarda er Island 4 visitolunni 98, tveimur présentum
undir medaltali ESB og { 12. saeti af 28 4rid 2024.'2 Talan leidir beint af télum greiningarinnar
sjalfrar: tekjur & mann eru haar af pvi a0 évenju margir vinna og launahlutdeildin er ha, en hver
evra kaupir minnst { Evropu. Framleidslan segir sému sogu: & verolagi neyslunnar er landsfram-
leiosla & hvern starfandi um 97 pegar ESB er 100 — launin fylgja framleioninni nakveemlega
begar hvort tveggja er meelt 4 sama verdlagi, og ekkert launa-framleidni-gap parf a0 skyra.
Vinnustundatilgatan vinnur auk pess gegn 6drum gleerum greiningarinnar. Hatt framleidnistig
gleeru 7, landsframleiosla & vinnustund, er hatt einmitt vegna pess ad maeldar vinnustundir &
hvern starfandi eru faar 4 Islandi, 1.447 4 méti 1.610 { ESB; fjérdasatistalan sundurlidast sem
framleidni 4 stund (122) sinnum stundir 4 starfandi (0,90) sinnum starfandi & fbia (1,18).14
Veeru vinnustundir vanmeeldar, eins og gleera 19 yjar a0, veeri framleidni & vinnustund ad sama
skapi ofmetin. Framleionisaga gleeru 7 og vinnustundaefasemdir glaeru 19 geta ekki badar stadist.

Sama launasumma, prir nefnarar: prjar 6likar sogur. Myndin lokast pegar ein og sama
steerdin — launasumma pjéohagsreikninga 4 verdlagi neyslunnar — er skodud med premur nefn-
urum: 4 {bua, 4 launpega og 4 vinnustund (Tafla 4). A hvern ibia er Island 4 visitélunni 129 og
{ 4. saeti af 28 4rid 2024 — haesta talan sem kaupméttarsamanburdur getur skilad Islandi.’> A
hvern launpega er sama launasumma & visitélunni 98, tveimur présentum undir medaltali ESB
og 1 12. seeti af 28; & vinnustund 104 og 1 8. saeti af 27. Tolurnar prjar stangast hvergi a: bilio
milli 129 og 98 er atvinnupatttakan (1,31 sinnum fleiri launpegar & hvern ibia en { ESB) og bilid
milli 98 og 104 eru feerri maeldar vinnustundir & hvern launpega.

Talan 129 ber pé fyrirvara sem verdur a0 fylgja henni, og hann lytur ad pvi hverjir teljast.
Launasumman telur adeins launpega, en { ESB eru 14,3% starfandi sjélfsteett starfandi og tekjur
peirra békast sem blandadar tekjur utan launasummunnar; 4 Islandi er hlutfallid adeins 4,6%.
Samanburdur & launatekjum & ibtia ber pvi saman land par sem nanast allar vinnutekjur fara
um launasedil vid svaedi pbar sem tekjur sjpunda hvers vinnandi manns gera pad ekki. Pegar allar
vinnandi hendur eru taldar — med st60ludu adferdinni um adlagada launahlutdeild — verdur
visitalan 115 og Island fellur wr 4. szeti i pad 6. (mynd 14 { fyrri hluta).'¢

13Tafla OECD um medalarslaun (Average annual wages, USD & jafnvirdisgengi) setur fsland 4 sama tima efst
i OECD arid 2024. Su feersla verdur ekki samrsemd launasummu pjoohagsreikninga og verdlagsgbgnum sem
Eurostat og Alpjédabankinn eru sammala um: med somu adferd endurgerist tala Pyskalands innan 2-3% en
tala Islands pyrfti ad vera um 40% heerri en launasumman leyfir. Fravikid virdist Islands-sérstakt, liklega {
vinnustunda- eda starfsigildaleidréttingu OECD, og taflan er pvi ekki notheef um Island 4n sérstakrar skodunar.

MSundurlidunin krefst pess ad framleidsla, vinnustundir og starfandi komi tr samstzdum gagnarédum
(nama_10_pc og nama_10_al10_e); 4 beim er framleidnistig fslands 122. Opinberi framleidnimeelikvardinn { kafla 8
(nama_10_1p_ulc) gefur 123,4. Munurinn liggur { gagnarédunum, ekki adferdinni.

15T aun D11 dr nama_10_a10 deilt med mannfjolda og A01-verdlagsvisitélunni; { evrum & markadsgengi er visitalan
223. Aldurssamsetning skyrir adeins um sjotta hluta atvinnupatttokumunarins: atvinnuhlutfall 15-64 ara er
85,4% 4 Islandi 4 méti 70,7% { ESB, hid heesta { Evrépu, og hlutfall 15-64 ra af mannfjélda 66,2% & méti 63,8%
(Eurostat 1fsi_emp_a, demo_pjanbroad, 2024).

16Reikniforsendan i einni setningu: gert er rad fyrir ad hver sjélfsteett starfandi hafi somu vinnutekjur og
medallaunpegi { sama landi, p.e. heildarlaunakostnadur D1 er skaladur med hlutfalli starfandi og launpega
(nama_10_a10_e, EMP_DC og SAL_DC). A fjoldagrunni er visitalan 1154 (6. seeti af 28), 4 stundagrunni 110,6
(6. seeti). Sé meeld verg blondud tekja heimilageirans notud { stad reiknadrar uppskolunar (nasa_10_nf_tr, B3G,
sem inniheldur einnig &voxtun eigin fjar og er pvi efri mork) feest 112,8 og 5. saeti af 27 (Bulgarfu vantar). Allar
utfeerslur, gégn og forrit eru i fylgigagnasafni greinarinnar.
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Launasumma deilt Visitala (ESB=100) Sezeti  Hvad raedur muninum
med

Ibaum (2024) 129 4. af 28  Flestir vinnandi { Evrépu: 55 launpegar 4
hverja 100 ibda & méti 42 { ESB

Ibdum — allar 115 6. af 28  Tekjur sjalfsteett starfandi taldar meo:

vinnandi hendur 14,3% starfandi { ESB, 4,6% 4 Islandi

taldar (2024)

Launpegum (2024) 98 12. af 28  Venjuleg laun & hvert starf, maeld &
haesta neysluverdlagi samanburdarhépsins

Vinnustundum 104 8. af 27  Feerri meeldar stundir 4 hvern launpega:

(2025) 1.451 4 méti 1.547 { ESB

Tafla 4: Ein steerd, prir nefnarar: launatekjur & verdlagi einstaklingsbundinnar neyslu (AIC),
Island sem hlutfall af ESB27. A ibta og launpega er allt hagkerfid 4rid 2024; & vinnustund
atvinnugreinar B-S 4n opinberrar stjérnsyslu 4rid 2025 (gégn vantar fyrir Belgfu). Onnur linan
telur tekjur sjalfsteett starfandi med (adlogud launahlutdeild, sj4 nedanmalsgrein); hin er rétti
kvardinn & vinnutekjur pjéoa. Til vidmidunar er landsframleidsla 4 mann, umreiknud meo eigin
jafnvirdisgengi, & visitolunni 131 (4. seeti). Heimildir: Eurostat; sja Vidauka A.

Lykillinn ad pessum premur ségum er tvennt { senn: verdvisirinn og framleidnin. A verdlagi
neyslunnar er framleidsla & hvern starfandi um 97 pegar ESB er 100, og launin fylgja henni
niakveemlega — ekkert launa-framleidni-gap parf ad skyra, enda er launahlutdeildin ha og fram-
leidni 4 mann 6x haegar en 1 ESB & sidasta aratug (kafli 8). Héar tolur verda adeins til med
prennum heetti: med pvi ad deila med ibdaum i stad starfandi, sem meelir atvinnupatttoku en ekki
laun; med pvi a0 nota verdlag framleidslunnar 1 stad neyslunnar, sem meelir pad sem launin gaetu
keypt af fiski og ali en ekki pad sem pau kaupa i biidinni; eda med pvi ad telja adeins launpega
gagnvart sveedi par sem sjoundi hver vinnandi stendur utan launasummunnar. Islensk heimili
afla pannig mikilla tekna 4 mann i heild — vegna pess hve margir vinna og launahlutdeildin er
ha, ekki vegna pess a0 hver launasedill dugi lengra en annars stadar. Kaupmattarsamanburdur
greiningarinnar hvilir & pvi ad pessum steeroum sé ruglad saman: haar heildartekjur 4 mann,
sem stafa af patttoku, eru kynntar sem sonnun pess a0 launin sjalf séu i sérflokki. Verklagio er
hio sama og med verOvisana: breytan er valin eftir pvi hvada niourstéou parf.

Glaera 26: greiningin pekkir muninn 4 verdvisunum. A0 valid sé medvitad sést af grein-
ingunni sjalfri. Gleera 26 ber yfirskriftina , Neysluverdlag tekur ekki tillit til vidskiptakjara, pad
gerir hins vegar verOvisitla [svo| landsframleidslu og pa verour sambandid jafnvel skyrara“ og
skiptir ar neysluverdlagi yfir i verdvisitélu landsframleidslunnar til ad syna ad launahaekkanir
umfram framleidni fylgi verobdlgu. Pegar rokin krefjast pess er verdlag landsframleioslunnar
sagt betri maclikvardi en neysluverdlag; pegar maela 4 kaupmatt launa & gleerum 16-17 er notud
brengsta neysluverdsvisitalan sem vol er 4. Sami vidskiptakjarabati er pannig talinn tvisvar, i
hvort sinn { pa att sem malflutningurinn parfnast: sem kaupmattaraukning launafélks & gleerum
16-17 og sem launadrifin verdbélga & glaeru 26.17

Glerurnar sem nota réttan visi stadfesta myndina. Til ad geeta sanngirni: 4 tveimur
glaerum til viobotar er verdvisirinn réttur. Glaera 18 notar tilbina raunvirdisr60 Eurostat um
raostofunartekjur heimila, en innbyggdur verdvisir hennar telur htisnaediskostnad med; par kemur
hagraedingin annars stadar fra, pvi gildin eru feerd um eitt ar 4 timadsnum pannig ad grunnério
er i reynd 2002 og birtur véxtur Islands +40% i stad +36% rétt dagsett (sjd kafla 10). Glara 21

1"Samband nafnlaunakostnadar 4 framleidda einingu og verdvisitolu landsframleidslunnar er auk bess ad hluta
békhaldslegt: verOvisitala landsframleidslu er launakostnadur & einingu deilt med launahlutdeild, ad viobsettum
60rum pattatekjum. A0 ,sambandid verdi skyrara“ med peim visi er pvi a0 hluta skilgreining fremur en nidurstada.
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umreiknar raostofunartekjur ur lifskjararannsékn med jafnvirdisgengi einkaneyslunnar, réttum
visi, en 4 gognum fra 2020, sidasta arinu sem Island skiladi peirri rannsékn, og merkir rédina
»& mann“ pétt hin meeli jafngildar rdostéfunartekjur 4 neyslueiningu. Nidurstada beggja er
athyglisverd 1 1jési gleeru 19: med réttum neysluverdvisi lendir Island { 6.-8. sati, ofarlega i
hépnum en ekki i sérflokki — ndkvaemlega myndin sem glaera 19 kynnir sem tolfraedilega radgatu.

Nidurstada: Verdvisaval greiningarinnar er ekki tilviljanakennd énédkveemni heldur fylgir pbad
niourstéounni. Verdlag landsframleidslunnar er notad par sem verdlag neyslunnar myndi lackka
stodu Islands (einkaneysla gleeru 6), visitala 4n husnaediskostnadar par sem full visitala myndi
laekka voxtinn (gleerur 16-17), og skiptin eru rokstudd berum ordum pegar pau henta 60rum
malflutningi (gleera 26). I eina skiptid sem rétti kaupmattarvisirinn er notadur (glaera 19) er
nidurstada hans, 8. seeti og 4% yfir meodaltali ESB, kynnt sem ,6samrseemi i hagtolum®, og
vinnustundaskyringin sem bodin er stangast baeodi & vid meelikvarda an vinnustunda (12. saeti af
28 { arslaunum 4 launpega) og vid framleionisdgu gleeru 7. Verofleygurinn sem valio snyst um er
hvergi steerri { Evrépu en 4 Islandi: 13% munur & verdlagi framleidslunnar (152,9) og verdlagi
neyslunnar (172,7).

15 Nidurstada: styrkleikar, veikleikar og mork samanburdarins

I 4tta lykiltilvikum hefur val 4 heiti, nefnara, ari eda samanburdarhdpi pau 4hrif ad stada fslands
virdist hagstaedari og sérstada pess meiri en i sambeaerilegum heildarsamanburdi. Pegar notadur
er s maelikvardi sem venjulega svarar spurningunni, gégn fra sama ari borin saman og 6ll rikin
synd, breytist myndin ftrekad { sému att. Mesta breytingin vardar hagvéxt. I endurreikningnum
er heildarhagvoxtur 2,80% 4 Islandi 4 méti 1,61% i ESB (greiningin tilgreinir 2,9% og 1,6%), en
hagvéxtur 4 mann er 0,86% 4 méti 1,39%. Samanburdurinn snyst vid og Island er i 23. szti af 28.
Par naest vegur pungt ad steerd sem deilir verdlagsvisi med tekjuhlutfalli er kynnt sem verolag,
pannig a0 landid sem er dyrast i samanburdarhépnum & hefdobundna verolagsmeelikvardanum er
sagt 6dyrt. I pridja lagi er skuldastada Islands borin saman vid staerdarvegna heildartolu ESB,
sem faein storskuldug riki toga upp; miogildi adildarrikjanna er adeins 2,7 présentustigum yfir
Islandi og Island { 14. seeti af 28 fra lsegstu skuldum, nélaegt midju dreifingarinnar. Skuldatolur
gleerunnar koma auk bess ir tveimur gagnatutgafum WEQO: landatolurnar og islensku télurnar
ur april 2026 en 84 og 88 fyrir ESB-heildina tr april 2025.

Par & eftir koma samanburdir sem purfa skyrari meelikvarda eda fyrirvara. Verobdlga skyrir ekki
haa raunvexti islenskra ibtidaldna; fyrir heimili med 60 m.kr. lan er munur & jafngildri fastri
greioslu 4 verdlagi dagsins um 114 puas.kr. 4 mdnudi { deeminu sem notar 4,5% verotryggda
raunvexti. Atvinnuleysistala unga vinnuaflsins naegir ekki sem heildarmat 4 ungu félki og sam-
anburdurinn snyst vio pegar deilt er med 6llum aldurshépnum. Framleidnivoxtur er 1 14. sseti
pbegar oll rikin eru synd og var & hvern starfandi undir medaltali ESB sidasta aratug; 34%-
fullyrdingin um heildarpattaframleidni er hvorki endurgeranleg né reikningslega moéguleg i niu
drbreytingum af fjértén, og endurgeranlegt mat gefur +11 til +16%. Samkeppnisheefni Islands
meelist sterk { heildarréoun IMD, en framsetning sem synir prja hagsteedari meginpaetti og tekur
pann fjérda Gt stydur ekki fullyrdingu um almenna sérstodu. Island er { 15. seeti { heild, fimm
ESB-riki eru ofar og efnahagsleg frammistada er { 52. sati. Loks hvilir 68% kaupméttaraukn-
ingin & upphafsari naleegt botni eftirhrunsaranna, verdvisitélu an hisnaediskostnadar eigenda og
launum & vinnustund; med arslaunum & hvern launpega, verdvisitolu einkaneyslu med hisnaeoi
og grunnarinu 2007 er aukningin 3% & Islandi 4 méti 15% { ESB. Sama grunnérssaga endurtekur
sig 1 réostofunartekjum heimila & gleeru 18, par sem birt +40% hvilir ad auki 4 hlidrun gagnanna
um eitt 4r; fra 2007 er Island par nedst af premur.

bvert 4 einstaka samanburdi liggur loks mynstrid i vali verovisa (kafli 14). Hvergi { Evrépu munar
meira & verdlagi framleioslunnar og verdlagi neyslunnar en & Islandi, og verdvisaval glesranna
fylgir nidurstédunni: verdlag landsframleioslunnar par sem verdlag neyslunnar myndi lsekka
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stodu Islands, visitala 4n hisnsediskostnadar par sem full visitala myndi leekka véxtinn, og i
eina skiptid sem rétti kaupmattarvisirinn er notadur er nidurstada hans kynnt sem ,,6samrsemi
i hagtolum®.

Styrkleikar Islands eru engu ad sidur raunverulegir. Island er { 4. seeti { landsframleidslu 4 mann
(5. seeti hja Alpjéoagjaldeyrissjéonum og & vergum pjédartekjum) og 7. saeti { landsframleioslu &
hvern starfandi. Atvinnustig er hatt, tekjudreifing jofn, orka 6dyr og fateekt og skortur meelast
litil 1 nyjustu sambeerilegu gégnum. Petta er eftirtektarverdur arangur. Um aldamoétin 1900 var
Island medal tekjuleegstu pjéda Vestur-Evrépu; 4 einni 6ld vard pad ad nitimalegu velmegunar-
riki (Bolt og van Zanden 2024).

Sanngjorn heildarlysing er pvi ad Island sé farszelt og velmegandi riki { somu efstu deild og farseel-
ustu riki Vestur- og Nordur-Evrépu, ein af velgengnisségum alfunnar en ekki land utan evrépsks
samanburdar. Gognin stydja ekki pa nidurstédu ad pad sé almennt i 60rum efnahagslegum flokki
en riki ESB. Pad er st afmarkada nidurstada sem sameiginlegt mynstur samanburdanna stydur.
Island er { efstu deild Evrépu. En par eru lika Danmérk, Holland, Svipj6d, Finnland, Pyskaland
og Austurriki, 6ll i Evrépusambandinu.

Af pessu leidir engin nidurstada um hvort Island eigi ad ganga { Evrépusambandid. Samanburdur
a stoou rikja i dag meelir ekki ahrif adildar. Til pess pyrfti sérstaka greiningu 4 peim breytingum
sem adild geeti valdid og &4 peim kostnadi og dvinningi sem henni geetu fylgt. Afmoérkun pessarar
greinar er prengri: ad kanna hvort télurnar standi undir peirri opinberu fraségn sem reist hefur
verid 4 peim.

Med greininni eru birt fryst frumgégn, med heimildarsléd og séttdagsetningu fyrir hverja tolu,
asamt tolvuforritum (MATLAB og Python) sem endurgera myndir, téflur og tolur textans,
4 https://gautieggertsson.github.io/Afram_TIsland_gogn. Lesandinn & bannig ad geta
athugad baedi utreikninginn og tilkunina.

Vidauki A: Gogn og utreikningar

Oll gégn greinarinnar, frosin hraafrit peirra og forritin sem endurgera hverja télu og hverja
mynd eru birt { opnum gagnapokkum. Meginpakkinn er https://gautieggertsson.github.
io/Afram_Island_gogn; myndir sem fyrst birtust i fyrri greinum héfundar eru endurgerdar i
opnum pokkum eirra greina (Eggertsson 2026a; 2026b; 2026¢; 2026d). Myndaskrédin aftast {
pessum vidauka rekur hverja mynd greinarinnar til pess pakka og peirrar skipunar sem endurgerir
hana. Hver tala greinarinnar & sér linu { krofuskrd meginpakkans (krofuskra.csv) og hver
lina gagnagrunnsins inniheldur ndkveema API-sl60 og séttdagsetningu. Eurostat-séfnin hér ad
nedan ma Oll skoda 4 https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/product/view/, med
kéoa gagnasafnsins aftast 1 slé6dinni.

Vio lokafragang greinarinnar taldi krofuskrain 158 linur. Sjalfvirk prof meginpakkans keyra 204
tolusamanburdi; 203 eru innan skekkjumarka og eitt fravik er skrdd og skyrt i nidurstoduskra
pakkans (Seolabanki Evrépu endurskooadi apriltolu Lettlands eftir ad greinin var fryst, 4,18 {
grein en 4,15 1 endurskodudum goégnum; breytir engri nidurstéou). Allar tuttugu myndir grein-
arinnar voru endurgerdar ur frystum gégnum vid fragang og bornar saman vid birtu skrarnar,
punkt fyrir punkt par sem sami teiknibiinadur er notadur; sja Myndaskra aftast { vidaukanum.

Hagvoxtur og landsframleidsla. Pjodhagsreikningar Eurostat: nama_10_gdp, pjéohagsliour
B1GQ, einingar CLV_PCH_PRE (magnbreyting VLF, 2005-2025) og CP_MPPS_EU27_2020 (VLF i
PPS, 2024); nama_10_pc, sami bjédhagslidur, einingar CLV_PCH_PRE_HAB (magnbreyting VLF
4 mann, 2005-2025), CP_EUR_HAB og CP_PPS_EU27_2020_HAB (VLF & mann { evrum og PPS,
2024); og tec00114, r6d VI_PPS_EU27_2020_HAB/GDP (VLF 4 mann i PPS, ESB-27=100, 2024).
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Endurskodun Hagstofu Islands & landsframleidslu 2024 er felld inn (Hagstofa Islands 2025; Hag-
stofa Tslands 2026a).

Landsframleidsla 4 mann: samanburdur heimilda (kafli 11). Alpjédagjaldeyrissjédurinn,
World Economic Outlook april 2026, radir PPPPC, PPPGDP, PPPEX, NGDP og LP; ESB-samtalan er
myndud sem samanlégd PPPGDP deilt med samanlogdum mannfjolda og samsvarar birtri samtolu
sj6osins (G998) upp 4 aukastaf. Voxtur jafnvirdisgengis sj60sins fyrir Island 2021-2024 samsvarar
hlutfalli verdvisitalna landsframleidslu Islands og Bandarikjanna upp 4 fjéra aukastafi, sem stad-
festir framreikningsadferdina. OECD, taflan GDP per capita, USD, current prices and PPPs;
Alpj6dabankinn, WDI, r60 NY.GDP.PCAP.PP.CD (dtgafa 13. juli 2026). Vergar og hreinar bj6o-
artekjur 4 mann eru reiknadar med hlutfalli B5GQ (og P51C fyrir eydslu fastafjar) af B1GQ ur
geirareikningum Eurostat (nasa_10_nf_tr), beitt 4 landsframleidslu 4 mann { PPS; Bulgariu
vantar { geirareikninga arsins 2024, svo pjédartekjuradanirnar na til 27 rikja. Medalstaerd heimila
i neyslueiningarnaemnipréfi kafla 14 er ar ilc_lvphO1 (2020, sidasta islenska gildid).

Framleidni og vinnumarkadur. Eurostat: nama_10_lp_ulc, radir I15/RLPR_HW (raunfram-
leioni & unna stund, 2000-2025), PCH_10Y/RLPR_HW (tiu ara breyting, 2025), I15/RLPR_PER
(raunframleioni 4 hvern starfandi, 2000-2025) og PC_EU27_2020_MPPS_CP/NLPR_HW (fram-
leionistig, 2024); tesem160, r60 PC_EU27 _2020_MPPS_CP/NLPR_PER (framleidni & hvern
starfandi, 2024); 1fsi_emp_a, r60 ACT/PC_POP/Y15-24/T (atvinnubatttaka 15-24 ara, 2025);
une_rt_a dsamt sogulegu framhaldsr6dinni une_rt_a_h, radir PC_ACT/T/Y15-74 (2006—2025)
og PC_ACT/T/Y15-24 (2009-2025); une_rt_m, r60 SA/PC_ACT/T/TOTAL (&rstidaleiorétt at-
vinnuleysi 15-74 ara { april og mai 2026); yth_empl_140, r6d PC/T/Y15-24 (atvinnuleitendur
sem hlutfall af 6llum 15-24 ara, 2025); edat_lfse_20, r60 PC/T/Y15-24/NO_FE_NO_NFE/NEMP
(NEET, 2025); 1c_lci_lev, rod EUR/D1_D4_MD5/B-S_X_0 (heildarlaunakostnadur a4 stund,
2024-2025); og lfsa_ewhun2, ro6d HR/EMP/TOTAL/Y20-64/T/TOTAL (venjulegar vinnustund-
ir & viku, 2024). Geirasleppingarpréfid notar nama_10_a64 (virdisaukning B1G, CP_MEUR)
og nama_10_a64_e (vinnustundir EMP_DC, THS_HW) fyrir greinarnar A03, D og C24, um-
reiknad 1 PPS med nama_10_gdp; adalar 2023. Frosin hrasvor, k60i og minnisblad eru i
lokagerdgogn/framleidni _kjarna. Vinnustundir & hvern starfandi og launpega eru ur
nama_10_al0_e (THS_HW, EMP_DC og SAL_DC); leidrétta vinnustundarédin { nedanmaélsgrein
kafla 8 tekur miogildi arlegra breytinga fjogurra meelikvarda: vinnustunda bjodhagsreikn-
inga, fjarvistaleidréttra og venjulegra vikustunda vinnumarkadsrannséknar (Hagstofa Islands
VINO0941 og VIN00931) og greiddra stunda launarannséknar (VIN02002). Endurgerd heildar-
battaframleioni i kafla 8 er Térnqvist /Solow-afgangur reiknadur yfir 800 samsetningar forsendna
tr pjédhagsreikningum Eurostat, fjdirmagnsstofni Hagstofu Islands, AMECO (ZVGDF) og Penn
World Table 10.01 og 11.0 (rtfpna, rwtfpna), borinn saman vid tilraunar6d Eurostat um
6leiorétta heildarpattaframleioni; linur glserunnar sjélfrar voru endurheimtar nédkveemlega tr
vigurferlum upprunalega PDF-skjalsins.

Verdlag og tekjunefnari. FEurostat: prc_ppp_ind, med freq=A, na_item=PLI_EU27_2020
og time=2024; r6din ppp_cat=A01 er verdlagsvisir einstaklingsbundinnar neyslu & vinstri hlio
myndar 2, en ppp_cat=E011 er verdlagsvisir einkaneysluitgjalda heimila & heegri hlid hennar
og 1 adohvarfsgreiningunni. Undirflokkar neyslu eru A0101--A0112, par 4 medal A010405 fyrir
rafmagn, gas og annad eldsneyti. Magnvisir einstaklingsbundinnar neyslu 4 mann er VI_PPS_
EU27_2020_HAB/AO1.

Tekjunefnari vinstri myndhlutans kemur ur Eurostat ilc_di03: freq=A, age=TOTAL, sex=
T, statinfo=MED_EI, unit=EUR og time=2024. Fyrir Island er notad 2020-gildid 4.933.016
krénur (unit=NAC) og bad framreiknad til 2024 med r6dinni ,Rédstéfunartekjur (tekjur - gjold)“
fyrir geira S.14, Gr bradabirgdauppgjori Hagstofu Islands 4. april 2025: 1.544.765,940 m.kr.
arid 2020 og 2.425.484,373 m.kr. arid 2024. Umreikningur i evrur notar einfalt meodaltal 249
daglegra skraninga arsins 2024 r timarod 4064 hja Sedlabanka Islands, ,Evra, skrdd midgengi,
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149,310321 krénur 4 evru. Framreiknad tekjugildi Islands er 51.875,05 evrur; midgildi ESB-27
er 21.582 evrur og hlutfallid 2,403625. Frosin frumgdgn, fyrirspurnir og afstemming vid 114 birt
gildi frumglaerunnar eru i lokagerdgogn/mynd02_verdlag.

Gengi. Sedlabanki Islands, timaradir 4055 (ISK/USD) og 4064 (ISK/EUR), dagleg gildi fra
1999; ECB eurofxref-hist, ddlkurinn USD (USD/EUR, daglegt fra 1999). 30 daga flokt &
arsgrundvelli er reiknad sem stadalfravik daglegra logaritmabreytinga gengis innan 30 vidskipta-
daga glugga, umreiknad & arsgrundvoll. Gengisfloktsgreiningin er vidbdtarefni og er ekki einn
af lykilsamanburdunum &atta; stutt samantekt er aftast { kafla 9.

Gagnasofn vaxtamyndanna. Eftirfarandi skammstafanir eru notadar 1 lysingu gagna og
utreikninga:

SI-RATE Sedlabanki Islands, meginvextir: https://sedlabanki.is/frettir-og-utgefid-
efni/grein/?documentId=dd604514-f8ca-4410-abec-948cdaf99cb6.

SI-EXP Sedlabanki Islands, kénnun 4 veentingum markadsadila: https://sedlabanki.is/
frettir-og-utgefid-efni/grein/konnun-a-vaentingum-markadsadila-2026-05-12.

ECB-RATE Sedlabanki Evrépu, key ECB interest rates: https://www.ecb.europa.eu/stats/
policy_and_exchange_rates/key_ecb_interest_rates/html/index.en.html.

ECB-SMA Sedlabanki Evrépu, Survey of Monetary Analysts, juni 2026: https://www.ecb.
europa.eu/stats/ecb_surveys/sma/shared/pdf/ecb.smar260615_june.en.pdf.

ECB-MIR Sedlabanki Evrépu, MFI interest-rate statistics: https://data.ecb.europa.eu/.

EC-FCST Framkveemdastjéorn ESB, vorspd 2026: https://economy-finance.ec.europa.
eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2026-economic-
forecast-slowdown-growth-energy—-shock-drives-inflation_en.

EGG2026 Eggertsson (2026a), grein um ibidalan og heimilisdeemid: https://gautieggertsson.
github.io/vextir-utreikningar/Drog_ad_mati_vaxtakostnadar_2026.pdf.

EGGDATA Fryst gagnaskrda Eggertssonar (2026a), med t6lum og heimildarlysingum: https://
github.com/gautieggertsson/vextir-utreikningar.

HMS-FK Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Melabord fyrstu kaupenda: https://hms.is/
fyrstu-kaupendur.

Vextir. Fyrir braarmynd styrivaxta, mynd 4, eru notadir meginvextir Sedlabanka Islands,
vextir 4 sj6 daga bundnum innldnum (SI-RATE), 7,75% fra 20. mai 2026 og stadfestir 6breyttir
16. juli, og miogildi veentrar verdbdlgu eftir eitt ar { konnun markadsadila 4.-6. mai (SI-EXP),
3,9%. Fyrir evrusvaeoio eru notadir innlansvextir Sedlabanka Evrépu (ECB-RATE, deposit facility
rate), 2,25% fra 17. juni, og midgildi veentrar arsverobdlgu HICP & 6drum Aarsfjéroungi 2027
ur konnun Sedlabanka Evrépu medal greiningaradila (ECB-SMA), 2,2%. Kennikddi peirrar radar
er SMA.JUN26.MEDIAN.Q.Y.U2._Z.HIC. Petta er naesta opna um-eins-ars viomio { kénnuninni.
Aztladir raunstyrivextir eru reiknadir med ndkvaemu Fisher-sambandi, (1 +14)/(1 + 7€) — 1, og
eru 3,7055% & Islandi og 0,0489% & evrusvaedinu.

Fyrir ibudalanamyndina, mynd 5, er notud samsett visitala Sedlabanka Evrépu um lantoku-
kostnad heimila vegna hisnaediskaupa (ECB-MIR), drlegir umsamdir vextir an gjalda af nyjum
lanum {1 april 2026. R60 evrusvaedisins er MIR.M.U2.B.A2C.A.R.A.2250.EUR.N; fyrir hvert evru-
riki kemur ISO-k60oi lands 1 stad U2. Sambeerileg innlend gégn fyrir ESB-riki utan evrusvaedisins,
islenskir bankavextir { mars 2026 og forsendur heimilisdeemisins eru 1r frystum gdgnum Eggerts-
sonar (2026a), EGGDATA. Par hefur nafnvaxtar6din audkennin gagnasafn=tafla_raunvextir og
rod=ibudalanavextir.
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Myndin notar landsspa veentrar verobdélgu fyrir hvert ESB-riki tir vorspa framkveemdastjérnar
ESB 2026 (EC-FCST), medaltal HICP-spar fyrir 2026 og 2027. I EGGDATA hefur sii r60 audkennin
gagnasafn=tafla_raunvextir og rod=vaent_land. Grunnmat Eggertssonar (2026a), sem
notar 2,656% spa evrusveedisins fyrir 6ll evrurikin en landsspd fyrir riki med eigin mynt, er
varoveitt med audkenninu rod=vaent_grunn. Tafla 2 { EGG2026 birtir badar tutfaerslur og synir
a0 valid breytir ekki heildarmyndinni. Islenska Gverdtryggda 1anid notar 9,19% nafnvexti og 3,5%
veenta verdbdlgu tr somu gagnattgafu; Fisher-sambandio gefur 5,4976% raunvexti. Verotryggoa
islenska 14nio ber 4,5% samningsbundna raunvexti. Vidmid evrusveedisins er reiknad af 3,44%
nafnvoxtum og 2,65% veentri verdbélgu evrusveedisins og er 0,7696%, birt sem 0,8%. Pad er
a0skilid heildarviomid en ekki verobdlguforsenda landastlnanna. Verobdlguveentingin 3,9% 4
briarmyndinni og 3,5% forsendan { ibtidaldnasamanburdinum tilheyra pannig élikum, dagsettum
gagnautgafum.

Mynd 6 notar 60 m.kr. hofudstél, 25 dra lanstima og raunvextina 4,5% og 0,77% tr EGG2026.
Jafngild fost manadargreidsla & verdlagi dagsins er reiknud sem M = P(r/12)/[1—(1+r/12)7309],
par sem r er hlutfallstala (til deemis 4,5% = 0,045). Hun er 333,499 pus.kr. og 219,931 bus.kr.;
munurinn er 113,568 pus.kr., birtur sem um 114 pts.kr. Verd fyrstu ibudar arido 2025 kemur ar
Meelabordi fyrstu kaupenda hjid Husneedis- og mannvirkjastofnun (https://hms.is/fyrstu-
kaupendur). Frosin frumgogn, vinnubdk, forrit og sannpréfunarskrar pessara priggja mynda eru
i lokagerdgogn/mynd04_vextir.

Skuldir hins opinbera. Alpjéoagjaldeyrissjéourinn, World Economic Outlook, april 2026, r60
GGXWDG_NGDP (heildarskuldir hins opinbera, % af VLF): Island og 6ll 27 adildarriki ESB 4rid
2025, staeroarvegin heildartala ESB (G998), og spé fyrir Island og ESB til 2030. Ein og sama
r6din er notud fyrir 6ll rikin; fryst afrit fylgir gagnapakkanum.

Samkeppnishaefni (IMD). IMD World Competitiveness Booklet 2025 (IMD 2025), fryst ein-
tak med SHA-256 gatsummu i lokagerdgogn/mynd05_samkeppnishaefni asamt talnatoflu,
lysigognum og Python-forritinu sem teiknar mynd 10. Heildarseeti Islands er 15. af 69 med
83,49 stig (bls. 52). Meginbeettirnir fjérir (bls. 60-63): efnahagsleg frammistada 52, skilvirkni
hins opinbera 18, skilvirkni atvinnulifs 10, samfélagslegir innvidir 12. Undirpaettir efnahags-
legrar frammistoou (bls. 60): innlent hagkerfi 40, alpjédavidskipti 63, alpj6oleg fjarfesting 60,
atvinna 8, verdlag 59. ESB-rikin fimm ofan Islands { heildarrédinni (bls. 52): Danmérk (4),
Irland (7), Svipjéd (8), Holland (10) og Finnland (14). Hver hinna 20 undirbétta vegur 5%
samkvaemt aoferoarlysingu bokarinnar (bls. 54); af pvi leidir ad hver meginpattur vegur 25%.
Steerdarbjogunarflokkun 46 radadra viomida efnahagslegrar frammistéou: 11 algildar steerdir, 20
hlutfalls- eda mannfjoldaleiorétt, 7 vaxtarhradar, 6 verdlag eda kostnadur, 2 kénnunarviomio.
Ekkert nytt heildarmat var reiknad.

Kaupmattur launa. Mynd 11 notar Eurostat 1c_1lci_r2_q, launalid D11, atvinnugreinar B—S,
arstida- og dagaleiorétt (SCA), deilt med arsfjéroungsmedaltali samraemdrar visitolu neysluverds,
prc_hicp_midx, r60 CPO0. Mynd 12 notar pjodhagsreikninga Eurostat, nama_10_gdp: laun D11
og launakostnad D1 & verdlagi hvers ars { gjaldmidli hvers lands (CP_MNAC) og afleidda verdvisi-
tolu einkaneyslu (P31_S14_S15/PD15_NAC); fjoldi launpega og vinnustundir launbega koma tr
nama_10_al0_e, r6d SAL_DC, einingum THS_PER og THS_HW. Norourlénd i ESB eru Danmork,
Svipj6éd og Finnland, vegin med fjolda launpega hvers ars. Hlutfall reiknadrar hisaleigu af
einkaneyslu kemur tr t6flu Hagstofu Islands THJ02103 og islenska visitala neysluverds { nsemni-
préfum ur VIS01000. Raunverd hisnaedis 20132025 er reiknad tr prc_hpi_a (TOTAL), stadvirt
me0d samraemdri visitélu neysluverds hvers lands. Fryst frumgogn, krofuskra og forrit sem end-
urgera hverja tolu og badar myndirnar med einni skipun eru birt 4 https://gautieggertsson.
github.io/kaupmattur og https://gautieggertsson.github.io/svarvisir (Eggertsson
2026b; 2026¢). Rodunartafla kaupmattarvaxtar 4 leidrétta meelikvardanum (gleera 16) not-
ar nama_10_a10 (laun D11, CP_MNAC), nama_10_al0_e (SAL_DC) og verdvisitolu einkaneyslu
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P31_S14_S15/PD15_NAC; melikvardi gleerunnar sjélfrar er nama_10_lp_ulc (D1_SAL_HW) stao-
virtur med arsmedaltali samreemdrar visitélu neysluverds (prc_hicp_aind).

Raostofunartekjur heimila (gleera 18, kafli 10). Eurostat nasa_10_ki, visir BTG_R_HAB_
2010, geiri S14_S15 (leioréttar vergar radstofunartekjur heimila og félagasamtaka sem bjona
heimilum, raunvirdi 4 mann); stafreen endurgerd allra 23 punkta gleerunnar stadfestir hliorun
gagnanna um eitt dr og a0 endapunkturinn er gildi Eurostat fyrir ario 2024. Mynd 20 notar
sOomu ro0d, rétt dagsetta, med grunnarunum 2003 og 2007; Nordurlond 1 ESB eru 6vegio medaltal
Danmerkur, Svipjéoar og Finnlands. Launbpegakvardinn notar nafnvirtar radir nasa_10_nf_tr
(B7G, CP_MNAC) deilt med launpegum tr nama_10_a10_e (SAL_DC) og verdvisitolu einkaneyslu
P31_S14_S15/PD15_NAC. Islenski B6G-samanburdurinn notar toflur Hagstofu Islands THI06021
(rdostofunartekjur heimilageirans), THJ01000 (mannfj6ldi) og VIS01005 (visitala neysluverds).

Verdvisar (kafli 14). Verolagsvisitolur arsins 2024 koma tr Eurostat prc_ppp_ind, na_
item=PLI_EU27_2020: radir ppp_cat=GDP (152,9), ppp_cat=A01 (172,7) og ppp_cat=E011
(161,7); magnvisar AIC og einkaneyslu & mann tr sama safni, VI_PPS_EU27_2020_HAB, radir
A01 og EO11. Einkaneyslubordar gleeru 6 endurgerast tir nama_10_pc, 1id P31_S14_S15, einingu
CP_PPS_EU27_2020_HAB (fsland 25.726 PPS, ESB 21.027; visitala 122,4, 2. seeti af 28); mynd 15
ber b4 r6d saman vid AIC-magnvisinn A01 (Island 115,6, 4. seeti af 28). Verdleidrétting glaeru
19 endurgerist med launum & vinnustund tar lc_lci_lev, r6d EUR/D11/B-S_X_0, ario 2025,
deilt med AO1-verdlagsvisitolunni 2024; heildarlaunakostnadaritgéfan notar D1_D4_MD5. Ars-
laun & hvern launpega eru laun D11 Gr nama_10_a10 (CP_MEUR, allar atvinnugreinar) deilt med
fjolda launpega tr nama_10_a10_e (SAL_DC, THS_PER); vinnustundir & launpega og starfandi
ur sama safni (THS_HW, EMP_DC). Heildarlaunatekjur 4 ibia nota sému launasummu deilt med
mannfjolda (nama_10_pe) og AO1-verdlagsvisitolunni; atvinnuhlutfall 15-64 ara er 1fsi_emp_a
og aldurssamsetning demo_pjanbroad, hvort tveggja 2024. Vinnutekjur allra vinnandi handa &
ibia (mynd 14, Tafla 4) skala heildarlaunakostnad D1 Gr nama_10_al0 med hlutfalli starfandi
og launbega ur nama_10_al0_e (EMP_DC og SAL_DC, i fj6lda THS_PER eda stundum THS_HW);
efri-marka-utgafan leggur 1 stadinn meelda verga blandada tekju heimilageirans vid launakostn-
adinn, nasa_10_nf_tr, 1i0 B3G, geira S14_S15 (vantar fyrir Bulgariu 2024; sott 4. agust 2026).
Raunvirdisr6d gleru 18 er nasa_10_ki, visir B7G_R_HAB_2010, geiri S14_S15; radstofunartekjur
gleeru 21 eru ilc_di03, statinfo=MED_EI, { PPS, 4rio 2020. Leidbeiningar Eurostat um val
jafnvirdisgengja eru i Eurostat og OECD (2024) og i yfirlitsgrein Eurostat um landsframleioslu,
neyslu og verdlag (Eurostat 2026).

Mannfjoldi og innflytjendur. Eurostat demo_pjan, eining NR, baedi kyn: age=TOTAL (mann-
fjoldi 2017, 2024 og 2025) og stok aldursar Y25 til Y54 (nefnari 25-54 dra meelikvardans, 2024—
2025). Talnaefni um innflytjendur og vinnumarkad kemur tr ttgafum Hagstofu Islands (2024;
2026b) og Vinnumaéalastofnunar (2025; 2026).

Fataekt og tekjudreifing. Furostat EU-SILC: ilc_mdsd07, viddir age=TOTAL, sex=T og
unit=PC (skortur & efnislegum og félagslegum gaeedum); ilc_1i02, viddir statinfo=MED_EI,
rskpovth=B_60, unit=PC, sex=T og age=TOTAL (hatta 4 fataekt eftir félagslegar tilfeerslur; sam-
svarar eldri kéoanum LI_R_MD60); og ilc_dil2, viddir age=TOTAL og statinfo=GINI_HND (Gini-
studull). Sannpréfun gleru 29 notar ilc_peps03n (heetta & fateekt eda félagslegri einangrun
eftir tekjufjéroungum, QU1, 2020) dsamt eldri t6flunum ilc_peps01, 03, 04 og 07 (fryst ,EU
2020“-skilgreining, sem gleeran samsvarar) og endurskodudu toflunum ilc_peps01n-07n; glera
30 samsvarar ilc_peps04n (18 ara og eldri) og ilc_pepsO7n (eftir st6du & hisnaedismarkaoi),
ario 2020. Fimmtungahlutfallio S80/S20 er ilc_dill og samanburdarr6dun OECD tur Income
Distribution Database (Gini 2019). Fullsambaerilegu islensku gognin sem greiningin birtir eru
fra 2020; Island hefur ekki skilad lifskjararannsékninni til Eurostat sidan, og Hagstofa Islands
frestadi utgafum um tekjudreifingu 2023-2025 1 juli 2026.

Annad. Maddison Project Database, breytan gdppc (Bolt og van Zanden 2024; séguleg stada
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um aldamétin 1900); greining Afram Islands sjalf (Kontext ehf. 2026) og gleerur hennar eins og
beer voru birtar.

Myndaskra: endurgerd hverrar myndar

Hver mynd greinarinnar & sér skjalfesta endurgerdarleio. Allar leidirnar hér ad nedan hafa verio
keyrdar og utkoman borin saman vio birtu myndina, punkt fyrir punkt par sem sami teiknibun-
adur er notadur. Skipanirnar gera_myndir.m og lokagerdgogn/. .. visa { efnisskra greinarinn-
ar sjalfrar; ,meginpakkinn® er https://gautieggertsson.github.io/Afram_Island_gogn og
pakkar fyrri greina eru audkenndir med tilvisun i heimildaskra.

e ml_hagvoxtur, m2_vlf_starfandi, m3_framleidni, m3b_framleidnistig, m4_ungmenni,
m5_atvinnuleysi, m10_skuldir, m12_adhvarf, m13_atvinnuleysi: matlab -batch "run(’gera_myndir.m’)"
(frosin gogn { skrénni sjélfri; heimildir hverrar myndar ad ofan). Handfserou framleionigildin { m3b
eru a0 auki préfud sjalfvirkt gegn frystu skranni med lokagerdgogn/framleidni_kjarna/profa_
m3b_samraemi.py.

e styrivextir_bru, m8_vextir, heimili_60m: sama keyrsla, og jafnframt fryst lokagerd meo
matlab -batch "run(’lokagerdgogn/mynd04_vextir/forrit/gera_vaxtamyndir.m’)".

o m2_verdlag: frystlokagerd, matlab -batch "run(’lokagerdgogn/mynd02_verdlag/forrit/gera_mynd02.m’)".

e m9_imd: sama keyrsla gera_myndir.m, og fryst lokagerd med lokagerdgogn/mynd05_samkeppnishaefni/
forrit/gera_mynd05.py.

o ml15_kaupmattur, m15b_kaupmattur_2007: somu myndir og { kaupméattar- og svargreinapokkunum
(Eggertsson 2026b; 2026¢), endurgerdar par med make_figurel.m/make_figure2.mog run_all.m;
atlitstutfeerslan hér er 6nnur en télurnar hinar sému.

e m16_radstofunartekjur: endurgerd { svar-radstofunartekjur/slidel8_rebuild i kaup-
mattarpakkanum (Eggertsson 2026b).

e ml17_laun_evrur_kaupmattur, m18_vinnandi_hendur, m19_neysla: endurgerdar ur frystum gégn-
um { myndir_vidbot/ { meginpakkanum, ein Python-skipun hver.
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